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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakornczone zakonczone
30/06/2024 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2023

Przychody z tytutu uméw z klientami 2 300,5 1119,8 2 899,5 1335,5 Nota 2.1
Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego (314,0) (148,6) (448,2) (190,8) Nota 2.2
Ustugi dostepu do infrastruktury (197,4) (94,7) (246,2) (113,0)
Ustugi transportowe (128,4) (66,5) (167,6) (78,4)
Pozostate ustugi (199,5) (99,1) (238,5) (114,5) Nota 2.2
Koszty swiadczen pracowniczych (1019,4) (498,1) (975,5) (483,7) Nota 2.2
Pozostate koszty (167,0) (74,9) (196,5) (92,4) Nota 2.2
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (37,8) (23,3) (15,8) (10,9) Nota 2.3
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 237,0 114,6 611,2 251,8
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (700,2) (481,0) (389,7) (198,3) Nota 2.2
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (463,2) (366,4) 221,5 53,5
Przychody i (koszty) finansowe (97,0) (49,0) (87,3) (45,8) Nota 2.4
Ud2|a’r.w zyskach / (stratach) Jedno?t'ek 44 24 56 15 Nota5.3
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (555,8) (413,0) 139,8 9,2
Podatek dochodowy 102,7 78,0 (30,1) (3,7) Nota 3.1
ZYSK / (STRATA) NETTO (453,1) (335,0) 109,7 5,5
POZOSTALE CAtKOWITE DOCHODY
Wycena instrumentdow zabezpieczajgcych 2,6 (1,5) 31,7 27,5 Nota 6.1
Podatek dochodowy (0,5) 0,3 (6,0) (5,2) Nota 3.1
Roznlc.e kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek (13,6) 9,0 (24,0) (41,6)
zagranicznych
Pozostate .cafkowtte docho.dy Podlegajqce (11,5) 7.8 17 (19,3)
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem
Zyski ktuarial
Zyski/ (straty) aktuarialne dotyczace (31,0) (30,7) (55,5) (54,9) Nota 5.9
Swiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy 5,9 5,8 10,6 10,5 Nota 3.1
Wycena instrumentdw kapitatowych w wartosci godziwej - - 3,8 3,8 Nota 6.1
P te catkowi h i legaj

ozostate .ca own.te doc o.dy 'mepod egajace (25,1) (24,9) (41,1) (40,6)
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem
Suma pozostatych catkowitych dochodow (36,6) (17,1) (39,4) (59,9)
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW (489,7) (352,1) 70,3 (54,4)
Zysk / (strata) netto przypadajacy:
.Zysk / (st.rata) .r1etjco przypadajqcy akcjonariuszom (453,1) (335,0) 109,7 55
jednostki dominujgcej
Suma catkowitych dochodéw przypadajacych:
Suma ca’r_kownyc_h dochos:low p_rzy.padf;uqcych (489,1) (352,1) 70,3 (54,4)
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk / (strata) na akcje (w PLN na jedna akcje)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44786917 44786917 44786917 44786917
Zysk / (strata) na akcje podstawowy (10,12) (7,48) 2,45 0,12
Zysk / (strata) na akcje rozwodniony (10,12) (7,48) 2,45 0,12

W okresach objetych niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym nie wystepowaty udziaty
niedajace kontroli.
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

30/06/2024 31/12/2023

AKTYWA

Tabor kolejowy 4191,3 4 440,3 Nota 5.1
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 777,8 857,7 Nota 5.1
Prawa do uzytkowania aktywow 1469,2 1436,1 Nota 5.2
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 40,1 42,7 Nota 5.3
Naleznosci handlowe 0,1 1,2 Nota 5.5
Naleznosci leasingowe 10,8 8,9

Pozostate aktywa 46,7 52,4 Nota 5.6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 310,2 191,3 Nota 3.1
Aktywa trwate razem 6 846,2 7 030,6

Zapasy 185,2 200,2 Nota 5.4
Naleznosci handlowe 598,1 668,3 Nota 5.5
Naleznosci leasingowe 0,9 0,9
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3,7 10,1

Pozostate aktywa 140,9 146,2 Nota 5.6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 170,9 263,7 Nota 4.3
Aktywa obrotowe razem 1099,7 1289,4

Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2,8 -

AKTYWA RAZEM 7948,7 8320,0

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3 Nota 4.2
Kapitat zapasowy 874,1 797,1

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (134,1) (111,1)

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych 96,0 109,6

Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) (362,5) 167,6

Kapitat wtasny razem 2712,8 3202,5
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 2 006,6 2089,7 Nota 4.1
Zobowigzania handlowe 2,3 3,4 Nota 5.7
Zobowigzania inwestycyjne 7,4 15,6 Nota 5.8
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 595,5 578,9 Nota 5.9
Pozostate rezerwy 3,5 3,6 Nota 5.10
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 86,4 93,0 Nota 3.1
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2701,7 2784,2
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 777,8 804,1 Nota 4.1
Zobowigzania handlowe 1070,7 844,4 Nota 5.7
Zobowigzania inwestycyjne 131,6 141,3 Nota 5.8
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 181,0 170,2 Nota 5.9
Pozostate rezerwy 15,3 17,7 Nota 5.10
Pozostate zobowigzania 357,8 355,6 Nota 5.11
Zobowiazania krétkoterminowe razem 2534,2 2333,3
Zobowigzania razem 5235,9 5117,5

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 7948,7 8 320,0
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

o : Roéznice kursowe Zyski
Zyski / (straty z li i

. . przeliczenia

Kapitat Kapitat BATEEIE aktuarialne Wycena

zatrzymane/
(Niepokryte
straty)

sprawozdan
jednostek
zagranicznych

instrumentow
kapitatowych w
wartosci godziwej

zaktadowy zapasowy dotyczace instrumentéw

swiadczen zabezpieczajacych
pracowniczych

1/01/2024 2239,3 797,1 (9,1) (109,3) 7,3 109,6 167,6 3202,5
Wynik netto za okres - - - - - - (453,1) (453,1)
Pozostate catkowite dochody

za okres (netto) ) ] ) . 1 £ ) m
Catkowite dochody razem - - - (25,1) 2,1 (13,6) (453,1) (489,7)
Pozostate zmiany za okres - 77,0 - - - - (77,0) _

30/06/2024 22393 874,1 (9,1) (134,4) 9,4 96,0 (362,5) 27128
1/01/2023 22393 678,0 (12,9) (26,7) (26,3) 176,9 204,6 EEEEE)

Wynik netto za okres - -

Pozostate catkowite dochody ) ) 38 (44,9) 257 (24,0) -
za okres (netto) ’ ' ' '

Catkowite dochody razem - - 3,8 (44,9) 25,7 (24,0) 109,7 70,3
Pozostate zmiany za okres - 117,9 - - - - (117,9) _
30/06/2023 22393 795,9 (9,1) (71,6) (0,6) 152,9 196,4 [IEEEE)

o
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone

30/06/2024 30/06/2023

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (555,8) 139,8
Korekty

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci 700,2 389,7
(Zyski) / straty ze zbycia i likwidacji niefinansowych aktywoéw trwatych (7,4) (1,3)
(Zyski) / straty z tytutu odsetek, dywidendy 79,5 67,8
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 0,5 (0,3)
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (21,5) (37,1)
Zmiany w kapitale obrotowym 345,0 195,7
Pozostate korekty (38,8) (58,6)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 501,7 695,7
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia niefinansowych aktywdw trwatych (318,9) (596,0)
Wptywy z tytutu zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 13,8 2,5
Whptywy z tytutu otrzymanych dywidend 3,9 2,8
Pozostate wptywy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna 3,4 3,1
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (297,8) (587,6)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu (86,3) (82,6)
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow / pozyczek 24,4 198,1
Sptata kredytéw / pozyczek (177,1) (153,3)
Zaptacone odsetki od leasingu oraz kredytéw / pozyczek (77,2) (72,1)
Dotacje otrzymane 21,9 -
Pozostate wydatki dotyczgce dziatalnosci finansowej (0,7) (1,2)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (295,0) (111,1)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (91,1) (3,0)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 263,7 181,5
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych (1,7) (3,9)
Swrtz::'l'(r::plenlezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego, 170,9 174,6
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 35,7 38,0

Nota 2.2

Nota 4.1
Nota 4.1
Nota 4.1
Nota 4.1
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

1.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy
Informacje o Jednostce dominujgcej

Spoétka PKP CARGO S.A. ("Spotka", "Jednostka dominujgca") zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 29 czerwca
2001 roku (Repertorium A Nr 1287/2001). Podstawowe informacje o Jednostce dominujgcej zaprezentowano w tabeli ponizej.

Podstawowe informacje o Jednostce dominujacej

Nazwa PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji
Siedziba Polska
Adres zarejestrowanego biura Jednostki dominujgcej ul. Gréjecka 17, 02-021 Warszawa

0000027702 - Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy, Wydziat Xl

KRS

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Polska
REGON 277586360
NIP 954-23-81-960

W dniu 25 lipca 2024 roku Sad Rejonowy dla Miasta St. Warszawy w Warszawie XVIII Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie
o otwarciu wobec PKP CARGO S.A. postepowania sanacyjnego. Zgodnie z art. 66 ust. 2 ustawy Prawo restrukturyzacyjne, po wydaniu
przez sgd postanowienia o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego przedsiebiorca wystepuje w obrocie pod dotychczasowg
firma z dodaniem oznaczenia "w restrukturyzacji", w zwigzku z powyzszym od dnia 25 lipca 2024 roku petna nazwa spétki brzmi:
PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji.

Rokiem obrotowym Jednostki dominujgcej oraz spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO S.A w restrukturyzacji
jest rok kalendarzowy.

Sktad organow zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki dominujgcej oraz struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej na dzien
30 czerwca 2024 roku zostaty zaprezentowane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO S.A.
w restrukturyzacji za | pétrocze 2024 roku odpowiednio w Rozdziatach 2.1 oraz 2.3.

Informacje o Grupie Kapitatowe;j

Podstawowg dziatalnoscig Grupy jest transport kolejowy towaréw. Oprdcz ustug transportu kolejowego towaréw Grupa $wiadczy
ustugi dodatkowe:

ustugi intermodalne,

ustugi spedycyjne (krajowe i miedzynarodowe),

ustugi terminalowe,

ustugi bocznicowe i trakcyjne,

naprawa i serwis taboru kolejowego,

ustugi rekultywacyjne.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji (zwanej dalej Grupg) wchodzity PKP CARGO S.A.
w restrukturyzacji jako podmiot dominujacy oraz 20 spétek zaleiznych. Ponadto Grupa posiadata udzialy w 2 podmiotach
stowarzyszonych oraz udziaty w 1 wspdlnym przedsiewzieciu.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych spétek z Grupy nie jest ograniczony, z wyjatkiem spétki PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z o.0.
w likwidacji, ktéra z dniem 25 kwietnia 2024 roku zostata postawiona w stan likwidacji. Spétka PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0.
w likwidacji nie prowadzi istotnej dziatalnosci gospodarcze;j.

Z dniem 2 wrzesnia 2024 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat Gospodarczy,
otworzono postepowanie sanacyjne PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. o charakterze gtéwnym.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 roku wedtug MSSF UE

1.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy (cd.)

Nazwa jednostki

Typ jednostki

Siedziba

(w milionach ztotych)

Procentowa wielkos¢

posiadanych

udz

iatéw / akcji

30/06/2024 31/12/2023

Centralny Terminal Multimodalny

Sp.20.0 pozostata jednostka zalezna Warszawa 100% 100%
jednostka zalezna — konsolidowana
PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100%
metodg petng
PKP CARGO TERMINALE Sp.  0.0. Jednostka zalezna —konsolidowana Zurawica 100% 100%
metodg petng
PKP CARGOTABOf( Sp.zo.0. jednostka zalezna — konsolidowana Warszawa 100% 100%
w restrukturyzacji metodg petng
CARGOTOR Sp. 7 0.0. Jednostka zalezna -~ konsolidowana Warszawa 100% 100%
metodg petng
PKI? CARG?TABOR UStUGI Sp. z 0.0. jednostka zalezna — konsolidowana Warszawa 100% 100%
w likwidacji metodg petng
SPEPZLCI)nCI)a Chetmska Szerokotorowa pozostata jednostka zalezna Warszawa 100% 100%
ONECARGO CONNECT Sp. z 0.0. pozostata jednostka zalezna Warszawa 100% 100%
(SIF())SZCC())jhlppmg Lines (POLAND) jednostka stowarzyszona Gdynia 20% 20%
jednostka zalezna — konsolidowana
PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100%
metodg petng
Transgaz S.A. pozostata jednostka zalezna Zalesie . 64% 64%
k. Mataszewicz
Cargosped Terminal Braniewo jednostka zalezna — konsolidowana Braniewo 100% 100%
Sp.z o0.0. metodq petng
PKP CARGO CONNECT GmbH pozostata jednostka zalezna Hamburg 100% 100%
Terminale Przetadunkowe Stawkéw udziaty we w.spc?lnych Stawkéw 50% 50%
Medyka Sp. z 0.0. przedsiewzieciach
PKP CARGO INTERNATIONAL a.s. Jednostka zalezna ~ konsolidowana Ostrawa 100% 100%
metoda petng
PKP CARGO INTERNATIONAL HU zrt,  Jednostka zalezna = konsolidowana Budapeszt 100% 100%
metodg petng
jednostka zalezna — konsolidowana
AWT ROSCO a.s. Ostrawa 100% 100%
metodg petng
AWT CET a.s. jednostka zalezna — konsolidowana Ostrawa 100% 100%
metoda petng
. jednostka zalezna — konsolidowana .
AWT Rekultivace a.s. Petfvald 100% 100%
metoda petng
DEPOS Horni Sucha a.s. jednostka stowarzyszona Horni Sucha 20,6% 20,6%
PKP CARGO INTERNATIONAL SK a.s. pozostata jednostka zalezna Bratystawa 100% 100%
AWT DLT s.r.o. pozostata jednostka zalezna Kladno 100% 100%
PKP CARGO INTERNATIONAL Sl d.o.o. pozostata jednostka zalezna Gréarevec 80% 80%

Pozostate jednostki zalezne nie podlegaja konsolidacji metoda petng z uwagi na przyjete przez Grupe kryterium istotnosci. Spétki
te wyceniane sg metoda praw witasnosci, co zaprezentowano w Nocie 5.3 niniejszego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego lub prezentowane s3 jako pozostate aktywa.
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1.2 Podstawa sporzadzenia Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczoséé Finansowa w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku sporzgdzonym wedtug
MSSF UE. Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2023 roku.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2024 roku
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, co szerzej opisano w Nocie 1.3
niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego
z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej instrumentow pochodnych oraz inwestycji w instrumenty kapitatowe.

W okresie srodrocznym dziatalnos¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.

W sktad niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego wchodza skonsolidowane
sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz wybrane noty
objasniajace.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN).
Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w milionach ztotych.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji
lub wyceny, kiedy pozycje podlegajg przeszacowaniu. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia
tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku,
o ile nie odracza sie ich w pozostatych catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdéw
pienieznych. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia zawarcia transakcji.

Dane finansowe jednostek zagranicznych dla celow konsolidacji przeliczone zostaty na walute polska w nastepujgcy sposdb:

a) pozycje aktywow i zobowigzan wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

b) pozycje sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych wedtug
Sredniego kursu wymiany w danym okresie sprawozdawczym, obliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Réznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sg w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych.

W niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym, dla potrzeb wyceny sprawozdar finansowych
jednostek zagranicznych objetych konsolidacjg, Grupa zastosowata nastepujace kursy walut:

Pozycje sprawozdania
z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

Pozycje sprawozdania
z sytuacji finansowej

Waluta i sprawozdania z przeptywow pienieznych
6 miesiecy zakoriczcone 6 miesiecy zakornczone
2024 1/12/202
S00ei20 Shilzig0as 30/06/2024 30/06/2023
EUR 4,3130 4,3480 4,3109 4,6130
CzK 0,1724 0,1759 0,1721 0,1951

Dane za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2024 roku oraz 30 czerwca 2023 roku zaprezentowane w niniejszym Srédrocznym
Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym podlegaty przegladowi biegtego rewidenta. Pozycje skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2023 roku zostaty zbadane przez biegtego rewidenta podczas badania
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji za rok zakoriczony 31 grudnia
2023 roku sporzadzonego wedtug MSSF UE. Dane za okres 3 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2024 roku oraz 30 czerwca 2023 roku
zaprezentowane w niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym nie byly przedmiotem
przegladu ani badania biegtego rewidenta.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzadce
PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji w dniu 30 wrzesnia 2024 roku.
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Sytuacja Grupy PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji jest $cisle uzalezniona od sytuacji Jednostki dominujacej.
Ryzyko kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujacej

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2024 roku
zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, zatem nie zawiera zadnych korekt dotyczacych odmiennych zasad
wyceny i klasyfikacji aktywow i zobowigzan, ktére bytyby konieczne w przypadku, gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy
okazato sie nieuzasadnione.

Przyczyny rozpoznania czynnikow ryzyka zagrozenia kontynuacji dziatalnosci

1. Zmniejszenie realizowanych przewozéw oraz trudna sytuacja Jednostki dominujacej

W | pétroczu 2024 roku Grupa odnotowata ujemne wyniki finansowe. Gtéwna przyczyng ujemnych wynikéw byt spadek przychodow
z tytutu uméw z klientami, ktdry byt efektem nizszej przewiezionej masy towarowej (okoto 17,7% spadku r/r). W | pétroczu 2024 roku
operatorzy kolejowi przetransportowali tacznie 110,7 min ton tadunkéw i wykonali prace przewozowa réwng 29,3 mid tkm,
co w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego przetozyto sie na spadek wolumenu przewozéw rynku o 4,0% r/r
(tj. 0 -4,6 min ton) i zrealizowanej pracy przewozowej o 4,8% r/r (-1,5 mld tkm). Odczuwalne sg skutki trwajgcej wojny w Ukrainie
oraz efekty kryzysu energetycznego w Europie (m.in. podwyzszone ceny energii), co w znacznym stopniu wptywa na przedsiebiorstwa
i skutkuje relatywnie niskimi przewozami towarowymi. Mimo utrzymujgcego sie spadku popytu na rynku towarowych przewozéw
kolejowych, w Polsce widoczny jest staty wzrost liczby przewoznikdw, ktorzy uzyskuja licencje na przewdz rzeczy. Grupa PKP CARGO
S.A. w restrukturyzacji jako lider na rynku przewozéw kolejowych w Polsce jest szczegdlnie narazona na spadek przewozéw, co
przektada sie rowniez na mniejsze przychody. Dziatania Jednostki dominujgcej na przetomie lat 2022-2023 skoncentrowane na
transporcie wegla z portéw morskich do klientéw z branzy energetycznej ograniczyty mozliwosci Grupy do konkurowania
w najbardziej dochodowych kategoriach przewozéw i spowodowaty utrate czesci klientow.

Jednoczesnie, utrzymujaca sie w ostatnim roku wysoka inflacja, przetozyta sie na wzrost cen nabywanych surowcéw, materiatow oraz
ustug, a rdwnoczesnie powodowata silng presje na wzrost wynagrodzen ze strony pracownikéw. Dodatkowo, Jednostka dominujaca
prowadzita ekspansywng polityke inwestycyjng, dokonujac wysokich naktadéw inwestycyjnych gtéwnie w obszarze taboru
kolejowego.

2. Umowy finansowania zewnetrznego, naruszenie postanowiern uméw finansowania

Wyzej wymienione czynniki spowodowaty znaczacy spadek popytu na ustugi dostarczane przez Jednostke dominujaca, co negatywnie
wptyneto na sytuacje finansowa i ptynnosciowa Jednostki dominujacej oraz mozliwos¢ regulowania biezacych zobowigzan. Z uwagi
na pogorszenie sytuacji finansowej i ptynnosciowej warunki okreslone w umowach kredytowych zawartych przez Jednostke
dominujaca nie zostaty spetnione na dzier 30 czerwca 2024 roku, co opisano w Nocie 4.1 niniejszego Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Dziatania podejmowane przez Zarzad Jednostki dominujacej w celu poprawy sytuacji finansowej i ptynnosciowej Jednostki
dominujgcej i Grupy

Zarzad Jednostki dominujgcej identyfikujac i analizujagc powyzsze ryzyka, podjat decyzje o ztozeniu w dniu 27 czerwca 2024 roku
whniosku do sgdu o otwarcie postepowania sanacyjnego. W dniu 25 lipca 2024 roku Jednostka dominujaca otrzymata od Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie ,Obwieszczenie postanowienia o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego”.
W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego ma na celu poprawe sytuacji finansowej oraz
ptynnosciowej Grupy. Decyzje o ztozeniu przedmiotowego wniosku Zarzad podjat majac na wzgledzie najlepszy interes Jednostki
dominujacej i jej akcjonariuszy. W ocenie Zarzadu proces restrukturyzacji pod nadzorem sgdu umozliwi kontynuowanie przez
Jednostke dominujaca dziatalnosci operacyjnej w celu osiagniecia jak najlepszych efektéw dla wierzycieli, pracownikéw
i akcjonariuszy, przywrdcenie Jednostce dominujacej zdolnosci do wykonywania zobowigzar pienieznych oraz zawarcie uktadu
z wierzycielami.

Plan restrukturyzacyjny przewiduje wdrozenie nastepujacych srodkow restrukturyzacyjnych:
redukcja zatrudnienia w formie zwolnien grupowych, ktéra objg¢ ma okoto 30% pracownikéw Jednostki dominujacej,
zakonczenie czesci umow dzierzawy sktadnikdw majatku zbednych dla prowadzonej dziatalnosci,
sprzedaz czesci sktadnikdw majatku, ktdére nie s planowane do dalszego wykorzystania,
ograniczenie naktadéw inwestycyjnych i dostosowanie ich do potrzeb przewozowych,
reorganizacja struktury organizacyjnej Jednostki dominujacej oraz Grupy,
optymalizacja proceséw logistycznych, w tym zwifaszcza usprawnienia procesu przeptywu danych, skrocenia
poszczegdlnych ogniw w tarcuchu procesu przewozowego, dgzenie do maksymalnego przyspieszenia obrotu wagondw,
intensyfikacja dziatarn handlowych i marketingowych w celu pozyskania nowych kontraktéow przewozowych,
wycofanie sie z umdw generujacych zbedne koszty.

W ocenie Zarzadu Jednostki dominujacej wszystkie powyzsze dziatania majg na celu optymalizacje struktury kosztéw, zwiekszenie
efektywnosci operacyjnej, poprawe jakosci ustug oraz wzrost konkurencyjnosci na rynku, ktére pozwolg na pozyskanie nowych zlecen
i zwiekszenie przychoddéw ze sprzedazy oraz poprawe sytuacji ptynnosciowej Jednostki dominujace;j.

Jednostka dominujaca prowadzi aktywne dziatania w celu zapewnienia finansowania dla podejmowanych dziatan
restrukturyzacyjnych. Zarzad Jednostki dominujacej zaktada sfinansowanie planu restrukturyzacyjnego ze srodkéw wtasnych oraz
ze zrédet zewnetrznych. Grupa prowadzi aktywng polityke w zakresie zarzadzania ptynnoscia, monitorujac na biezaco ptynnosé tak,
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aby w okresie realizacji planu restrukturyzacyjnego realizowac swoje zobowigzania. Otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego
zabezpieczyto Jednostke dominujaca przed mozliwoscia wypowiedzenia kluczowych uméw zawartych z odbiorcami, dostawcami,
instytucjami finansujgcymi, a zobowigzania powstate przed dniem otwarcia tego postepowania restrukturyzacyjnego zostang objete
uktadem i w oparciu o jego warunki bedg sptacane w pdzniejszych terminach.

W ocenie Zarzgdu odroczenie sptaty zobowigzan powstatych przed dniem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego,
ich pdzniejsza redukcja w drodze uzgodnienia z wierzycielami oraz wdrozone dziatania restrukturyzacyjne pozwolg na regulowanie
biezgcych zobowigzan co najmniej w okresie kolejnych 12 miesiecy i bedg prowadzi¢ do minimalizacji ryzyka braku kontynuacji
dziatalnosci przez Jednostke dominujaca i Grupe.

Prowadzenie dziatalnosci przez Jednostke dominujgcg w trakcie restrukturyzacji

Pomimo tego, ze Jednostka dominujgca zmaga sie z trudnosciami to wcigz pozostaje najlepszym i najwiekszym przewoznikiem
kolejowym w Polsce, posiadajgc pozycje lidera rynku, zaréwno w przewozach konwencjonalnych, jak i intermodalnych. Jednostka
dominujgca odgrywa bardzo wazng role dla catej gospodarki kraju, co zostato potwierdzone w decyzji Prezesa Urzedu Transportu
Kolejowego, ktdry nie wyrazit zgody na rozwigzanie umowy pomiedzy PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. a Jednostkg dominujaca,
tj. ograniczeniem dla PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji mozliwosci wykorzystania zdolnosci przepustowej w rozktadzie jazdy
pociggéw 2023/2024 (co wynikato z wniosku PKP PLK S.A.). Wskazat on interes publiczny stojgcy za narodowym przewoznikiem,
z uwagi na najwiekszy udziat w rynku Jednostki dominujgcej oraz brak potencjatu wsréd pozostatych przewoznikéw, ktdrzy nie byliby
w stanie zastgpic tak znaczgcego ubytku potencjatu eksploatacyjnego, co skutkowatoby duzymi stratami dla polskiej gospodarki.
Jak wazng role dla catej gospodarki odgrywa Jednostka dominujgca swiadczy argumentacja Urzedu Transportu Kolejowego
wskazujaca bezposrednio na fakt, ze jesli PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji nie $wiadczytaby ustug przewozowych, mogtoby dojsé
do komplikacji i zaktécenia dostaw w nastepujgcych segmentach rynku:

energetycznym (zabezpieczenie energetyczne kraju),

inwestycji infrastrukturalnych (budowa drdg, modernizacja linii kolejowych),

przewozu paliw na Ukraine i zboza z Ukrainy,

obstugi zadan na granicy wschodniej,

przewozu grup wagonowych oraz obstugi przewozéw antenowych,

przewozu w wagonach specjalistycznych (nawozy, ptyty drewnopodobne, celuloza, wyroby metalowe),

przewozdéw wojskowych,

przewozow towardw niebezpiecznych,

przewozow towardw objetych procedurami celnymi.

PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji posiada potencjat do swiadczenia ustug praktycznie we wszystkich segmentach rynku przewozéw
kolejg, w tym tych o strategicznym znaczeniu dla funkcjonowania panstwa polskiego.

Celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadtosci poprzez umozliwienie dtuznikowi restrukturyzacji
w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami, w przypadku postepowania sanacyjnego — réwniez przez przeprowadzenie dziatan
sanacyjnych (restrukturyzacyjnych), przy zabezpieczeniu stusznych praw wierzycieli, zatem propozycje uktadowe zostang
przygotowane w taki sposdb, aby wierzytelnosci objete uktadem zostaty zaspokojone w mozliwie najwyzszym stopniu.
Sad ustanowit w Jednostce dominujgcej Zarzadce, ktérego funkcje petni Pani Izabela Skonieczna-Powatka, zezwalajac jednoczesnie
Zarzadowi na wykonywanie zarzgdu nad catoscig przedsiebiorstwa w zakresie czynnosci nieprzekraczajgcych zwyktego zarzadu.

Ryzyko kontynuacji dziatalnosci spétki zaleznej PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. w restrukturyzacji

W zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej spotki zaleznej PKP CARGOTABOR Sp. z o.0. w restrukturyzacji (dalej ,PKP
CARGOTABOR”), Zarzad Jednostki dominujacej ztozyt wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego. Spétka jest w trakcie
opracowywania odpowiednich procesdw restrukturyzacyjnych oraz opracowania harmonogramu wdrozenia analizy réznych
scenariuszy dotyczacych tejze spétki przy uwzglednieniu czynnikdw rynkowych, biznesowych oraz tworzenia wartosci dodanej
dla akcjonariuszy w ramach grupy kapitatowej.

Pogorszenie sytuacji finansowej i ptynnosciowej Jednostki dominujacej wptyneto w znacznym stopniu na dziatalnos¢ spétki zaleznej
PKP CARGOTABOR. Z uwagi na silne powigzania handlowe pomiedzy Jednostkg dominujaca i PKP CARGOTABOR istotne ograniczenie
wydatkéw inwestycyjnych przez Jednostke dominujgcg od Il kwartatu 2024 roku przekroczyto mozliwosci PKP CARGOTABOR do
dostosowania skali swojej dziatalnosci do biezacych potrzeb Jednostki dominujacej w wyniku czego nastgpito pogorszenie sytuacji
ptynnosciowej PKP CARGOTABOR. Zarzad PKP CARGOTABOR ztozyt do sadu wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego w dniu
26 lipca 2024 roku oraz wniosek o otwarcie postepowania upadtosciowego.

W pismie do sadu z dnia 28 sierpnia 2024 roku Zarzad podtrzymat wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego. Spotka zalezna
otrzymata od Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie ,Obwieszczenie postanowienia o otwarciu postepowania
restrukturyzacyjnego” w dniu 2 wrzesnia 2024 roku. Planowane dziatania restrukturyzacyjne ukierunkowane sg na dostosowanie skali
dziatalnosci spotki zaleznej do planowanych potrzeb Jednostki dominujacej na rok 2025 i kolejne lata, i koncentrujg sie gtéwnie na:
redukcji zatrudnienia w formie zwolnier grupowych, ktéra obja¢ ma okoto 30% pracownikéw spétki zaleznej;
zmniejszeniu liczby lokalizacji prowadzenia dziatalnosci,
aktywizacji sprzedazy zewnetrznej.
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W ocenie Zarzadu Jednostki dominujacej wszystkie dziatania restrukturyzacyjne nakierowane sg na ograniczenie istniejgcych ryzyk
oraz poprawe sytuacji dochodowe;j i ptynnosciowej Jednostki dominujacej oraz spétki zaleznej oraz zapewnienie ciggtosci dziatalnosci
operacyjnej obu spotek.

Rezerwa restrukturyzacyjna

W dniu 27 czerwca 2024 roku zostat ztozony do Sadu przez PKP CARGO S.A. wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego,
w ktérym przedstawiony zostat ,Plan restrukturyzacyjny (wstepny) PKP CARGO Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie”, ktorego
zatwierdzenie przed Sad nastgpito 25 lipca 2024 roku. W dniu 3 lipca 2024 roku Zarzad podjat decyzje dotyczacg zamiaru
przeprowadzenia zwolnien grupowych w Spoétce, ktdérej konsekwencjg byto rozpoczecie konsultacji zamiaru przeprowadzenia
zwolnien grupowych z zaktadowymi organizacjami zwigzkowymi dziatajacymi w Zaktadach i Centrali Spétki. W dniu 24 lipca 2024 roku
Zarzad podjat uchwate ws. przeprowadzenia zwolnien grupowych przez Zaktady i Centrale PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji na
podstawie ustawy z dnia 13 marca 2003 roku o szczegdlnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkdw pracy z przyczyn
niedotyczacych pracownikdw. Zwolnieniami grupowymi zostanie objetych do 30% zatrudnionych w Spoétce (do 4142 pracownikdw)
w réznych grupach zawodowych, w terminie okreslonym w porozumieniach albo regulaminach.

W przypadku spétki zaleznej Zarzgd PKP CARGOTABOR poinformowat o rozpoczeciu w dniu 21 sierpnia 2024 roku procesu konsultacji
zwigzkowych zwolnien grupowych i przekazaniu dziatajgcym w spétce zaleznej organizacjom zwigzkowym zawiadomienia o zamiarze
dokonania zwolnien grupowych w PKP CARGOTABOR. Zwolnienia grupowe miatyby obja¢ okoto 30% zatrudnionych w Spoéfce zaleznej
(do 752 pracownikdéw) w réznych grupach zawodowych i nastgpi¢ w okresie: nie wczesniej niz od dnia nastepujacego po dniu
zawiadomienia do powiatowych urzedéw pracy do dnia 30 listopada 2024 roku.

Pracownikom w zwigzku z rozwigzaniem z nimi stosunku pracy w ramach grupowego zwolnienia, przystugiwaé¢ bedzie odprawa
pieniezna uzalezniona od okresu zatrudnienia.

Postepowanie sanacyjne spetnia definicje restrukturyzacji ujetg w MSR nr 37. Zgodnie z MSR 37 rezerwa na koszty restrukturyzacji
powinna obejmowac tylko bezposrednie naktady powstajgce w wyniku restrukturyzacji, ktére jednoczesnie w sposéb nieodzowny
wynikajg z restrukturyzacji oraz nie sg zwigzane z biezaca dziatalnoscig jednostki. Ogtoszenie gtéwnych elementéw planu
restrukturyzacyjnego poprzez otwarcie postepowania restukturyzacyjnego jest zdarzeniem po dniu bilansowym i na dzien bilansowy
rezerwa z tego tytutu nie mogta by¢ ujeta.

Na dzier sporzadzenia niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego giéwnym
komponentem rezerwy na koszty restrukturyzacji w ocenie Zarzadu Jednostki dominujacej beda koszty zwigzane ze zwolnieniami
pracownikdw. W przypadku pozostatych kosztéw zwigzanych z restrukturyzacjg Grupa jest na etapie szacowania ich wptywu na
sprawozdanie finansowe.

Pracownikom w zwigzku z rozwigzaniem z nimi stosunku pracy w ramach grupowego zwolnienia, przystugiwa¢ bedzie odprawa
pieniezna uzalezniona od okresu zatrudnienia. Wstepnie oszacowana wysokos¢ odpraw zwigzanych z restrukturyzacja zatrudnienia
wynosi okoto 249 milionéw ztotych, a w przypadku spétki zaleznej okoto 9 milionédw ztotych i zostanie rozpoznana jako koszt
Swiadczen pracowniczych w Il kwartale 2024.

1.4 Utrata wartosci aktywow

Rzeczowe aktywa trwate stanowig najbardziej istotng pozycje aktywdw Grupy. Z uwagi na zmienne otoczenie makroekonomiczne
oraz regulacyjne, Grupa Kapitatowa PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji okresowo weryfikuje przestanki mogace swiadczy¢ o utracie
wartosci odzyskiwalnej swojego majatku. Grupa w ocenie sytuacji rynkowej postuguje sie wtasnymi narzedziami analitycznymi.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa dokonata analizy przestanek i zidentyfikowata czynniki, ktére w istotny sposéb mogty
przyczynic sie do zmiany wartosci posiadanych aktywdw trwatych.

Zgodnie z MSR 36 na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia czy istniejg przestanki wskazujace na potencjalng utrate
wartosci sktadnikdéw aktywow trwatych. W przypadku ich wystgpienia Grupa zobowigzana jest do ustalenia wartosci odzyskiwalnej
aktywow wskazujgcych na utrate wartosci.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku Grupa przeprowadzita testy na trwatg utrate wartosci w odniesieniu do osrodkdw wypracowujacych
srodki pieniezne zdefiniowanych na poziomie aktywow Jednostki dominujgcej, PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0., CARGOTOR Sp. z 0.0,,
PKP CARGO TERMINALE Sp. z 0.0. oraz Grupy PKP CARGO INTERNATIONAL. Testy zostaty przeprowadzone w odniesieniu do osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej na poziomie wartosci uzytkowe;j.

Gtéwnymi przestankami swiadczgcymi o mozliwej utracie wartosci aktywéw Jednostki dominujgcej, PKP CARGOTABOR i PKP CARGO
TERMINALE Sp. z o.0. byly nizsze od oczekiwanych osiggniete wyniki finansowe w | poétroczu 2024 roku. W przypadku Jednostki
dominujgcej i PKP CARGOTABOR spowodowato to znaczgce pogorszenie sytuacji finansowej i ptynnosciowej zwtaszcza w zwigzku z
czym Zarzady obu spétek zdecydowaty o ztozeniu do sadu wnioskéw o wszczecie postepowania sanacyjnego. W zwigzku
z pogorszeniem sytuacji finansowej Jednostki dominujacej zdecydowano o przeprowadzeniu testéw na utrate wartosci aktywow
CARGOTOR Sp. z 0.0. oraz Grupy PKP CARGO INTERNATIONAL, w przypadku ktérych poprzednie testy byty przeprowadzone na dzien
31 grudnia 2023 roku.
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1.4 Utrata wartosci aktywow (cd.)

Sredni wazony koszt kapitatu:

Na potrzeby testéw na trwatg utrate wartosci, Grupa PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji stosuje $ciezke sSredniowazonego kosztu
kapitatu, ktora uwzglednia biezgce parametry i charakterystyke rynku (m.in. z podwyzszonym poziomem rynkowych stép
procentowych), opartg na petnym cyklu koniunkturalnym i fundamentalnych relacjach gospodarczych. Dla spétek PKP CARGO S.A.
oraz PKP CARGOTABOR Sp. z 0. 0. bedgcych w restrukturyzacji przyjeto stopy dyskonta WACC w ujeciu nominalnym na poziomie
11,5%, ktéry uwzglednia podwyzszone ryzyko specyficzne. Dla spdétek niebedacych w restrukturyzacji tj. PKP CARGO Terminale
Sp. z 0.0., CARGOTOR Sp. z o.0., przyjeto stope dyskonta WACC na poziomie 10,4% w ujeciu nominalnym oraz dla PKP CARGO
International poziom stopy dyskonta WACC wynosi 6,1% w ujeciu realnym.

Kwestie klimatyczne:

Przysztos¢ polskiego rynku przewozu materiatéw jak np. wegiel jest determinowana przez polityke klimatyczng Unii Europejskiej,
a w perspektywie do 2050 roku bedzie miat wptyw Europejski Zielony tad (,EGD”), majacy na celu osiggniecie neutralnosci
klimatycznej UE do 2050 roku.

Otoczenie, w jakim dziata Grupa, charakteryzuje sie zmiennoscig i jest zalezne od uwarunkowarn makroekonomicznych, rynkowych
oraz regulacyjnych, a wszelkie zmiany w tym zakresie mogg mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji. Dlatego powyisze oraz pozostate zatozenia przyjete do oszacowania wartosci
uzytkowej aktywdw podlegajg okresowej analizie i weryfikacji.

PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanego osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne:

a) zdyskontowane przeptywy pieniezne zostaty opracowane w oparciu o szczegétowe projekcje finansowe na okres Il pétrocza
2024 roku do 2030 roku; przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze wzgledu na lepsze
odzwierciedlenie w modelu testu na utrate wartosci skutkow otwartego postepowania sanacyjnego wobec Jednostki
dominujgcej,

b) prognozowane przeptywy pieniezne przyjete do wyceny uwzgledniajg skutki ekonomiczne w zwigzku z planem
restrukturyzacji,

c) w okresie szczegotowej projekcji dla lat 2024-2030 srednioroczny wzrost przychodéw z dziatalnosci operacyjnej (CAGR)
bedzie ksztattowat sie na poziomie 2,8% w ujeciu nominalnym,

d)  wydatki na CAPEX osiggna Sredniorocznie w catym okresie szczegotowej projekcji 17,0% rocznych przychoddw z dziatalnosci
operacyjnej w ujeciu nominalnym,

e) w zwigzku z rozpoczetym postepowaniem sanacyjnym zatozono redukcje zatrudnienia na poziomie 30% zatogi poczawszy
od listopada 2024 roku,

f)  w modelu zatozono czesciowg sptate zobowigzan sanacyjnych poczawszy od 4 kwartatu 2025 roku,

g) po okresie szczegdtowej projekcji zatozono wzrost przysztych przeptywdéw pienieznych na poziomie 0,0% w ujeciu
nominalnym.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku w wyniku przeprowadzonego testu Spétka rozpoznata odpis z tytutu trwatej utraty wartosci
w wysokosci 179,3 milionéw ztotych.

Ponizej przedstawiono wptyw zmiany kluczowych zatozen przy zastosowaniu zasady ceteris paribus na wartos¢ uzytkowa aktywow
na dzien 30 czerwca 2024 roku:

Wptyw na odpis aktualizujacy (min zt)

Parametr Zmiana
Zwiekszenie odpisu Zmniejszenie odpisu
. +0,3 p.p. 117,4
Zmiana WACC
-0,3 p.p. (124,1)
. . ) +1% (179,3)
Zmiana ceny jednostkowej
-1% 365,3
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1.4 Utrata wartosci aktywow (cd.)
PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. w restrukturyzacji

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanego osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne:
a) zdyskontowane przeptywy pieniezne zostaty opracowane w oparciu o szczegétowe projekcje finansowe na okres od
Il pétrocza 2024 roku do 2028 roku,
b) prognozowane przeptywy pieniezne przyjete do wyceny uwzgledniajg skutki ekonomiczne w zwigzku z planem
restrukturyzacji,
c) w okresie szczegétowej projekcji dla lat 2024-2028 sSrednioroczny spadek przychoddw z dziatalnosci operacyjnej (CAGR)
bedzie ksztattowat sie na poziomie 6,1% w ujeciu nominalnym,
d)  wydatki na CAPEX osiggng sredniorocznie w catym okresie szczegétowej projekcji 2,0% rocznych przychoddw z dziatalnosci
operacyjnej w ujeciu nominalnym,
e) w zwigzku z rozpoczetym po dniu bilansowym postepowaniem sanacyjnym od stycznia 2025 roku zatozono redukcje
zatrudnienia na poziomie 34% zatogi,
f)  po okresie szczegdtowej projekcji zatozono wzrost przysztych przeptywdw pienieznych na poziomie 0,0% w ujeciu
nominalnym.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku w wyniku przeprowadzonego testu Grupa rozpoznata odpis z tytutu trwatej utraty wartosci
w wysokosci 74,6 milionéw ztotych.

Ponizej przedstawiono wptyw zmiany kluczowych zatozen przy zastosowaniu zasady ceteris paribus na wartos¢ uzytkowg aktywéw
na dzien 30 czerwca 2024 roku:

Wptyw na odpis aktualizujacy (min zt)

Parametr Zmiana
Zwiekszenie odpisu Zmniejszenie odpisu
. +0,3 p.p. 3,6
Zmiana WACC
-0,3 p.p. (3,8)
. . ) +1% (50,0)
Zmiana ceny jednostkowej
-1% 50,0

CARGOTOR Sp. z 0.0.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanego osrodka wypracowujacego
Srodki pieniezne:
a) zdyskontowane przeptywy pieniezne zostaty opracowane w oparciu o szczegétowe projekcje finansowe na okres od
Il pétrocza 2024 roku do 2028 roku,
b)  w okresie projekcji w latach 2024-2028 przyjeto zatozenie zakoriczenie trwajacego konfliktu w Ukrainie na poczatku 2025
roku,
c) w okresie szczegdtowej projekcji dla lat 2024-2028 $Srednioroczny wzrost przychodéw z dziatalnosci operacyjnej (CAGR)
bedzie ksztattowat sie na poziomie 14,6% w ujeciu nominalnym,
d)  wydatki na CAPEX osiggna $redniorocznie w catym okresie szczegdtowej projekcji 5,4% rocznych przychoddw z dziatalnosci
operacyjnej w ujeciu nominalnym,

W wyniku przeprowadzonego testu ustalona warto$¢ odzyskiwalna przewyzszyta wartosé¢ bilansowg testowanych aktywoéw
nalezgcych do CARGOTOR Sp. z 0.0., wobec czego Grupa na dzier 30 czerwca 2024 roku nie rozpoznata odpisu z tytutu trwatej utraty
wartosci aktywdw nalezgcych do CARGOTOR Sp. z 0.0.

Analize wrazliwosci przeprowadzono dla kluczowych zatozerh modelu testu na utrate wartosci takich jak WACC oraz wskaznik wzrostu
przysztych przeptywdw pienieznych po okresie szczegétowej prognozy. Zmiana WACC o +/- 0,3 p.p. oraz poziomu wzrostu przysztych
przeptywdw pienieznych po okresie szczegétowej prognozy o +/- 0,3 p.p. nie powoduje koniecznos$ci rozpoznania odpisu z tytutu
trwatej utraty wartosci aktywow nalezacych do CARGOTOR Sp. z o.0.

PKP CARGO TERMINALE Sp. z 0.0.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanego osrodka wypracowujacego
Srodki pieniezne:
a) zdyskontowane przeptywy pieniezne zostaty opracowane w oparciu o szczegétowe projekcje finansowe na okres od
Il pétrocza 2024 roku do 2028 roku,
b)  w okresie szczegdtowej projekcji dla lat 2024-2028 sSrednioroczny wzrost przychoddw z dziatalnosci operacyjnej (CAGR)
bedzie ksztattowat sie na poziomie 0,7% w ujeciu nominalnym,
c)  wydatki na CAPEX osiggna sredniorocznie w catym okresie szczegétowej projekcji 8,5% rocznych przychoddéw z dziatalnosci
operacyjnej w ujeciu nominalnym,
d) po okresie szczegétowej projekcji zatozono wzrost przysztych przeptywdw pienieznych na poziomie 4,5% w ujeciu
nominalnym.
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1.4 Utrata wartosci aktywow (cd.)

W wyniku przeprowadzonego testu ustalona warto$¢ odzyskiwalna przewyzszyta wartos¢ bilansowa testowanych aktywodw
nalezgcych do PKP CARGO TERMINALE Sp. z 0.0., wobec czego Grupa na dzier 30 czerwca 2024 roku nie rozpoznata odpisu z tytutu
trwatej utraty wartosci aktywow nalezgcych do PKP CARGO TERMINALE Sp. z 0.0.

Ponizej przedstawiono wptyw zmiany kluczowych zatozen przy zastosowaniu zasady ceteris paribus na wartos¢ uzytkowa aktywow
na dzien 30 czerwca 2024 roku:

Wptyw na odpis aktualizujacy (min zt)

Parametr Zmiana
Zwiekszenie odpisu Zmniejszenie odpisu
. +0,3 p.p. 4,1
Zmiana WACC -
-0,3 p.p. brak odpisu
Zmiana ceny jednostkowej ustugi +1% brak odpisu
przetadunkowej, sktadowania, itp. -1% 5,6

GRUPA PKP CARGO INTERNATIONAL

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanego osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne:

a) za osrodek wypracowujacy srodki pieniezne uznano catos¢ aktywow nalezacych do Grupy PKP CARGO INTERNATIONAL,
ktére gtownie sg wykorzystywane do obstugi klientéw na czeskim rynku kolejowym,

b)  zdyskontowane przeptywy pieniezne zostaty opracowane w oparciu o szczegétowe projekcje finansowe na okres od 2024
roku do 2033 roku; zdaniem Zarzadu spoétki zaleznej przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne
ze wzgledu na fakt, iz rzeczowe aktywa trwate wykorzystywane przez PKP CARGO INTERNATIONAL a.s. majg istotnie dtuzszy
okres ekonomicznej uzytecznosci,

c) w okresie szczegdtowej projekcji dla lat 2024-2033 $rednioroczny wzrost przychodéw z dziatalnosci operacyjnej (CAGR)
bedzie ksztattowat sie na poziomie 0,8% w ujeciu realnym,

d)  wydatki na CAPEX osiggng Sredniorocznie w catym okresie szczegétowej projekcji 6,5% rocznych przychoddw z dziatalnosci
operacyjnej w ujeciu realnym,

e) po okresie szczegétowej projekcji zatozono wzrost przysztych przeptywdw pienieznych na poziomie 0,0% w ujeciu realnym.

W wyniku przeprowadzonego testu ustalona warto$¢ odzyskiwalna przewyzszyta wartos¢ bilansowa testowanych aktywow
nalezgcych do Grupy PKP CARGO INTERNATIONAL, wobec czego Grupa na dzien 30 czerwca 2024 roku nie dokonata aktualizacji
odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow, ktéry na ten dziern wynosit 106,9 miliondw ztotych.

Ponizej przedstawiono wptyw zmiany kluczowych zatozen przy zastosowaniu zasady ceteris paribus na wartos¢ uzytkowg aktywéw
na dzien 30 czerwca 2024 roku:

Wptyw na odpis aktualizujacy (min zt)

Parametr Zmiana
Zwiekszenie odpisu Zmniejszenie odpisu
. +0,3 p.p. 31,5
Zmiana WACC
-0,3 p.p. (42,6)
. ) . +1% (100,5)
Zmiana ceny jednostkowej
-1% 93,1
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1.5 Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, ktére weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupa zastosowata nastepujace zmiany
standardow i interpretacji, ktdre zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone
do stosowania przez UE:

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - Zobowigzanie z tytutu leasingu w przypadku sprzedazy i leasingu 1 stycznia 2024 roku
zwrotnego

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych" - klasyfikacja zobowigzan jako
krotkoterminowe lub dtugoterminowe oraz zobowigzania dtugoterminowe z kowenantami

Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przeptywéw pienieznych" i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
Ujawnienia”: Ustalenia dotyczace finansowania dostawcow

1 stycznia 2024 roku

1 stycznia 2024 roku

Powyzej przedstawione standardy oraz interpretacje nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR oraz niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdéinig sie obecnie w znaczacy sposoéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych standarddw, zmian do standarddw i interpretacji, ktére nie
zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE i nie weszty w zycie. W ocenie Zarzadu Jednostki dominujacej zatwierdzenie przez UE
ponizszych standardéw nie spowoduje istotnych zmian w sprawozdaniu finansowym Grupy w kolejnych okresach sprawozdawczych,
z wyjatkiem zmian wynikajacych z MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych”. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupa jest w trakcie analizy
zmian wynikajgcych z MSSF 18, w zwigzku z czym nie jest jeszcze mozliwa ocena wptywu tego standardu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

Zmiany do MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw walutowych”: Brak wymienialnosci 1 stycznia 2025 roku
Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe — ujawnienia
informacji” - zmiany w klasyfikacji i wycenie instrumentéw finansowych

1 stycznia 2026 roku

Coroczne zmiany standardéw rachunkowosci MSSF — tom 11 1 stycznia 2026 roku
MSSF 18 ,,Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych” 1 stycznia 2027 roku
MSSF 19 "Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej": ujawnianie informacji 1 stycznia 2027 roku

1.6 Sytuacja ptynnosciowa Grupy

Struktura wiekowa zobowigzan na dzien bilansowy ulegta znacznemu pogorszeniu w poréwnaniu do 31 grudnia 2023 roku,
a wszystkie wskazniki ptynnosci wykazywaty wartosci znaczgco ponizej uznawanych za bezpieczne. Z uwagi na pogorszenie sytuacji
finansowej i ptynnosciowej na dziers 30 czerwca 2024 roku nie zostaty réwniez spetnione warunki okreslone w umowach kredytowych
zawartych przez Jednostke dominujaca, co opisano w Nocie 4.1 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

Majac na uwadze powyzsze Zarzad Jednostki dominujgcej podjat decyzje o ztozeniu w dniu 27 czerwca 2024 roku wniosku do sgdu
o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego. Otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego zabezpieczyto Jednostke dominujgcg
przed mozliwoscia wypowiedzenia kluczowych uméw zawartych z odbiorcami, dostawcami, instytucjami finansujgcymi,
a zobowigzania powstate przed dniem otwarcia tego postepowania restrukturyzacyjnego zostang objete uktadem. Jednostka
dominujaca zaktada sptate tych zobowigzan w pdzniejszych okresach w drodze uktadu z wierzycielami zgodnie z zasadami Prawa
restrukturyzacyjnego. Zobowigzania powstate po dniu otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego sg na biezgco regulowane przez
Jednostke dominujgca.

Ponizej zaprezentowano terminy wymagalnosci zobowigzan finansowych.

Wymagalnos¢ zobowigzan finansowych Grupy na dzien bilansowy wedtug daty wymagalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci (wraz z odsetkami ptatnymi w przysztosci)

Umowne terminy wymagalnosci

30/06/2024 _ o.d korica okresu sprawozdawczego _ Ra(zs:: 'Wartoé(:

I?On.IZEj (o] ] 3 dc.> 12 0Od 1 roku Powyzej el bilansowa

3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 483,9 416,1 1620,0 774,7 3294,7 2784,4
Zobowigzania handlowe 1065,1 5,6 2,3 - 1073,0 1073,0
Zobowigzania inwestycyjne 119,3 12,6 7,4 - 139,3 139,0
Cash pool 14,3 - - - 14,3 14,3
Razem 1682,6 434,3 1629,7 774,7 4521,3 4 010,7
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1.6 Sytuacja ptynnosciowa Grupy (cd.)

Umowne terminy wymagalnosci

od korica okresu sprawozdawczego Ra(zs:; Wartos¢
Ponizej 0d 3 do 12 Od 1 roku Powyzej bilansowa
.. .. dyskonta)
3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 404,5 486,4 1640,3 874,1 3405,3 2893,8
Zobowigzania handlowe 841,5 2,9 3,4 - 847,8 847,8
Zobowigzania inwestycyjne 122,7 18,8 15,7 - 157,2 156,9
Cash pool 14,2 - - - 14,2 14,2
Instrumenty pochodne — kontrakt 01 i i i 0,1 01
swap
Razem 1383,0 508,1 1659,4 874,1 4424,6 3912,8

Ponizej zaprezentowano strukture wiekowa zobowigzan handlowych i inwestycyjnych oraz naleznosci handlowych.

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych i inwestycyjnych

30/06/2024 31/12/2023
Zobowigzania Zobowijzania Zobowigzania Zobowigzania
handlowe inwestycyjne handlowe inwestycyjne
Zobowigzania nieprzeterminowane 369,9 44,2 414,1 589,7 149,7 739,4
Zobowigzania przeterminowane
do 30 dni 150,0 23,9 173,9 156,2 7,2 163,4
31-90 dni 234,0 55,6 289,6 92,3 - 92,3
91 - 180 dni 275,5 15,3 290,8 3,1 - 3,1
181 - 365 dni 38,6 - 38,6 3,0 - 3,0
powyzej 365 dni 5,0 - 5,0 3,5 - 3,5
Razem 1073,0 139,0 1212,0 847,8 156,9 1004,7

Analiza wiekowa naleznosci handlowych

30/06/2024 31/12/2023

Oczekiwane Oczekiwane

Brutto straty Brutto straty

kredytowe kredytowe
Naleznosci nieprzeterminowane 542,5 (0,3) 542,2 585,3 (0,5) 584,8

Naleznosci przeterminowane

do 30 dni 26,0 (0,3) 25,7 47,3 (0,3) 47,0
31-90 dni 11,8 (0,6) 11,2 17,6 (1,2) 16,4
91 - 180 dni 7,9 (1,5) 6,4 2,9 (1,0) 1,9
181 - 365 dni 4,8 (3,2) 1,6 11,3 (6,8) 4,5
powyzej 365 dni 140,0 (128,9) 11,1 135,8 (120,9) 14,9
Razem 733,0 (134,8) 598,2 800,2 (130,7) 669,5
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2. Noty objasniajgce do sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami

Struktura przychoddw z tytutu umow z klientami

Grupa prowadzi dziatalnos¢ tylko w ramach jednego segmentu — krajowego i miedzynarodowego przewozu towaréw

oraz prowadzenia kompleksowych ustug logistycznych w zakresie kolejowych przewozéw towarowych.

Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonuje oceny wynikow dziatalnosci Grupy ani nie decyduje o alokacji zasobow do grup
Swiadczonych ustug przy uwzglednieniu zaprezentowanej ponizej struktury przychodéw ztytutu umoéw z klientami,
a wiec poszczegodlne grupy ustug nie mogg byc¢ traktowane jako segmenty operacyjne Grupy.

Pozostate
6 miesiecy Podmioty podmioty

zakoriczone powigzane powigzane Pozostali
30/06/2024 z Grupy PKP ze Skarbem
Panstwa

Przychody z tytutu kolejowych ustug

przewozowych oraz spedycyjnych 28 >80,6 12828 1866,2
Przychody z pozostatej

dzi:falnosyci tﬁansport;wej ) ) >L,7 51,7
Przychody bocznicowe i trakcyjne 7,1 91,6 82,7 181,4
Przychody przetadunkowe - 5,2 55,4 60,6
Przychody z tytutu ustug rekultywacyjnych 0,3 - 19,0 19,3
Przychody z tytutu sprzedaz

tom\//aréw\i/ m!teriaic’)?N ! i ) 39,6 39,6
Pozostate przychody 12,4 5,7 63,6 81,7
Razem 22,6 683,1 1594,8 2 300,5
Termin ujmowania przychodéw

W okreslonym momencie 0,6 - 40,5 41,1
Przez okres 22,0 683,1 1554,3 2259,4
Razem 22,6 683,1 1594,8 2300,5

Pozostate
3 miesigce Podmioty podmioty

zakoriczone powigzane powigzane Pozostali
30/06/2024 z Grupy PKP ze Skarbem
Panstwa

Przychody z tytutu kolejowych ustug

przewozowych oraz spedycyjnych L5 270,7 637,7 909,9
Przychody z pozostatej

dziayfalnosyci tF;ansportciwej i i 27,1 27,1
Przychody bocznicowe i trakcyjne 3,2 44,9 41,6 89,7
Przychody przetadunkowe - 1,4 27,7 29,1
Przychody z tytutu ustug rekultywacyjnych - - 10,7 10,7
Przychody z tytutu sprzedaz

tom\llaréw\i/ m!terialé?/v ! i i 12,0 12,0
Pozostate przychody 6,6 2,7 32,0 41,3
Razem 11,3 319,7 788,8 1119,8
Termin ujmowania przychodéw

W okreslonym momencie 0,4 - 12,2 12,6
Przez okres 10,9 319,7 776,6 1107,2
Razem 11,3 319,7 788,8 1119,8
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2.1 Przychody z tytutu uméw z klientami (cd.)

Pozostate
6 miesiecy Podmioty podmioty

zakonczone powigzane powi3jzane Pozostali
30/06/2023 z Grupy PKP ze Skarbem
Panstwa

Przychody z tytutu kolejowych ustug

przewozowych oraz spedycyjnych 5 8336 1529,7 23688
Przychody z pozostatej

dzi:’ralnozci tF:ansportc{wej ) 0,4 63,5 63,9
Przychody bocznicowe i trakcyjne 7,4 85,7 86,7 179,8
Przychody przetadunkowe 0,3 7,7 98,0 106,0
Przychody z tytutu ustug rekultywacyjnych 0,7 - 35,2 35,9
Przychody z tytutu sprzedaz

tom\//aréw\i/ m!teriak’)’?/v ! i i 438 438
Pozostate przychody 14,3 5,7 81,3 101,3
Razem 28,2 933,1 1938,2 2899,5
Termin ujmowania przychodéw

W okreslonym momencie 0,3 - 43,9 44,2
Przez okres 27,9 933,1 1894,3 2 855,3
Razem 28,2 933,1 1938,2 2899,5

Pozostate
3 miesigce Podmioty podmioty

zakonczone powigzane powijzane Pozostali
30/06/2023 z Grupy PKP ze Skarbem
Panstwa

Przychody z tytutu kolejowych ustug

przewozowych oraz spedycyjnych 0,3 3328 7361 1069,8
Przychody z pozostatej

dziZfaInozci tﬁansport;wej ) 01 32,2 32,3
Przychody bocznicowe i trakcyjne 4,4 40,3 43,7 88,4
Przychody przetadunkowe 0,1 3,6 46,5 50,2
Przychody z tytutu ustug rekultywacyjnych 0,3 - 22,0 22,3
Przychody z tytutu sprzedaz

tom\//arc')w\i/ ma:/teriaié?/v ! ) ) 28,6 28,6
Pozostate przychody 4,3 2,8 36,8 43,9
Razem 10,0 379,6 945,9 1335,5
Termin ujmowanie przychodéw

W okreslonym momencie 0,2 - 28,7 28,9
Przez okres 9,8 379,6 917,2 1306,6
Razem 10,0 379,6 945,9 1335,5

Informacje geograficzne

Grupa definiuje obszar geograficzny dziatalnosci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania ustugi.
Gtownym obszarem geograficznym dziatalnosci Grupy jest Polska. Ponizej przedstawiono przychody z tytutu uméw z klientami Grupy
w rozbiciu na miejsce ich siedziby:

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2024 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2023

Polska 1667,0 791,7 2218,4 1001,4
Czechy 226,1 117,0 325,9 161,3
Niemcy 175,3 101,8 127,3 59,1
Wrtochy 38,7 18,6 37,2 19,5
Ukraina 31,7 12,1 27,0 16,1
Stowacja 29,6 15,6 34,8 17,2
Pozostate kraje 132,1 63,0 128,9 60,9
Razem 2 300,5 1119,8 2 899,5 1335,5
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2.1 Przychody z tytutu uméw z klientami (cd.)

Aktywa trwate z wytgczeniem instrumentéw finansowych i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w rozbiciu
na lokalizacje

30/06/2024 31/12/2023

Polska 5916,1 6173,6
Czechy 589,2 634,7
Pozostate kraje 10,3 11,4
Razem 6 515,6 6 819,7

Informacje o wiodgcych klientach

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2024 roku oraz 30 czerwca 2023 roku przychody od zadnego z klientéw Grupy nie
przekroczyty 10% sumy przychodéw z tytutu uméw z klientami.

Aktywa z tytutu umoéw z klientami

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone
30/06/2024 30/06/2023

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 35,7 49,8
Ujecie przychodu przed wystawieniem dokumentu sprzedazy 36,7 41,0
Reklasyfikacja do naleznosci (34,7) (50,0)
Rdznice kursowe z przeliczenia (0,9) 0,2
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 36,8 41,0

2.2 Koszty operacyjne

Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2024 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2023

Zuzycie paliwa trakcyjnego (58,1) (27,6) (74,4) (30,3)
Zuzycie elektrycznej energii trakcyjnej (255,9) (121,0) (373,8) (160,5)
Razem (314,0) (148,6) (448,2) (190,8)

Pozostate ustugi

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2024 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2023

Ustugi remontowe i utrzymania sktadnikéw majatku trwatego (48,8) (27,7) (50,2) (24,7)
Czynsze i optaty za uzytkowanie nieruchomosci i taboru (47,5) (20,2) (53,6) (25,5)
Ustugi telekomunikacyjne (3,2) (1,5) (3,1) (1,4)
Ustugi prawne, doradcze i podobne (5,5) (2,5) (5,2) (2,5)
Ustugi informatyczne (30,5) (14,9) (24,7) (12,5)
Ustugi przetadunkowe (14,1) (7,6) (31,2) (21,5)
Ustugi rekultywacyjne (9,4) (3,4) (21,4) (5,7)
Ustugi manewrowe, trakcyjne i rewidenckie (22,0) (11,2) (22,8) (9,2)
Pozostate ustugi (18,5) (10,2) (26,3) (11,5)
Razem (199,5) (99,1) (238,5) (114,5)

Koszty Swiadczen pracowniczych

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2024 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2023

Wynagrodzenia (773,0) (383,7) (730,3) (360,0)
Koszty ubezpieczen spotecznych (161,0) (80,1) (155,5) (77,3)
Koszty odpiséw na ZFSS (21,9) (11,1) (15,5) (7,7)

Pozostate swiadczenia na rzecz pracownikow

w trakcie zatrudnienia (34.4) s (25,0) (12,2)
Swiadczenia po okresie zatrudnienia (7,4) (2,1) (6,3) (1,5)
Zmiana wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze (21,7) (1,6) (42,9) (25,0)
Razem (1019,4) (498,1) (975,5) (483,7)
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2.2 Koszty operacyjne (cd.)

Pozostate koszty

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone | zakonczone zakonczone
30/06/2024 30/06/2024 | 30/06/2023 30/06/2023

Zuzycie paliwa nietrakcyjnego (13,1) (6,2) (15,4) (6,4)
Zuzycie energii elektrycznej, gazu i wody (32,0) (9,9) (42,0) (11,5)
Zuzycie materiatow (41,3) (21,3) (55,8) (27,5)
Podatki i optaty (21,7) (11,5) (20,9) (10,7)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (26,6) (10,8) (25,6) (17,5)
Podrdze stuzbowe (16,9) (8,4) (18,2) (9,2)
Pozostate (15,4) (6,8) (18,6) (9,6)
Razem (167,0) (74,9) (196,5) (92,4)

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone | zakonczone zakonczone
30/06/2024 30/06/2024 | 30/06/2023 30/06/2023

Amortyzacja taboru kolejowego (333,8) (167,2) (293,7) (148,7)
Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywéw trwatych (32,0) (15,3) (33,5) (16,5)
Amortyzacja praw do uzytkowania aktywow (67,7) (34,1) (59,7) (31,6)
Amortyzacja aktywow niematerialnych (4,5) (2,3) (3,0) (1,5)
(Zawiazane) / rozwigzane odpisy z tytutu utraty wartosci:

Tabor kolejowy 1) (182,1) (182,1) 0,2 -

Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2 (80,1) (80,0) - -
Razem (700,2) (481,0) (389,7) (198,3)

1) Pozycja obejmuje gtéwnie odpis na trwatg utrate wartosci aktywdw trwatych Grupy, co opisano w Nocie 1.4.

2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone | zakonczone zakonczone
30/06/2024 30/06/2024 | 30/06/2023 30/06/2023

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 7,6 7,0 0,7 0,4
Rozwigzane odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 1,2 0,6 1,9 0,5
Kary i odszkodowania 5,8 3,3 10,5 3,5
Rozwigzane pozostate rezerwy 0,9 0,4 1,8 0,6
Odsetki od naleznosci handlowych i pozostatych 1,9 0,9 1,7 0,8
Wynik netto z tytutu réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan

handlowych 0,4 =k ) )
Dotacje 2,2 0,8 1,0 0,6
Inne 4,5 3,1 2,0 1,1
Pozostate przychody operacyjne razem 24,5 15,7 19,6 7,5
Utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe (7,5) (6,3) (3,9) (1,7)
Kary i odszkodowania (4,9) (1,6) (8,7) (4,4)
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego (3,3) (0,4) (3,2) (1,8)
Utworzone pozostate rezerwy (2,2) (1,3) (2,7) (1,3)
Odsetki od zobowigzar handlowych oraz pozostatych zobowigzar ) (41,4) (27,5) (10,3) (5,6)
Wynik netto z tytutu réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan

handlowych i i (3,9) (2,7)
Inne (3,2) (1,9) (2,7) (0,9)
Pozostate koszty operacyjne razem (62,3) (39,0) (35,4) (18,4)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (37,8) (23,3) (15,8) (10,9)

1) Wzrost kosztow odsetek od zobowigzan handlowych i pozostatych wynika gtéwnie z wyzszego poziomu przeterminowanych
zobowigzan.
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2.4 Przychody i (koszty) finansowe

Przychody i (koszty) finansowe

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2024 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2023

Przychody odsetkowe 2,8 1,4 2,8 1,5
Przychody z tytutu dywidend 0,1 0,1 - -
Wynik netto z tytutu réznic kursowych - (0,3) - -
Inne - - 0,1 -
Przychody finansowe razem 2,9 1,2 2,9 1,5
Koszty odsetkowe (82,0) (40,4) (69,7) (37,1)
Pozostate

Rozliczenie dyskonta z tytutu rezerw na $wiadczenia pracownicze (16,8) (9,1) (18,2) (8,8)

Wynik netto z tytutu réznic kursowych (0,5) (0,5) (1,7) (1,2)

Inne (0,6) (0,2) (0,6) (0,2)
Koszty finansowe razem (99,9) (50,2) (90,2) (47,3)
Przychody i (koszty) finansowe (97,0) (49,0) (87,3) (45,8)

3. Noty objasniajace dotyczace opodatkowania

3.1 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w wyniku

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakornczone
30/06/2024 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2023

Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie podatkowe (14,8) (9,3) (24,2) (10,4)
Korekty wykazane w biezagcym roku w odniesieniu do podatku

z lat ubiegtych (0,7) i i i
Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu sprawozdawczego 118,2 87,3 (5,9) 6,7
Podatek dochodowy ujety w wyniku 102,1 78,0 (30,1) (3,7)

Stawki podatku dochodowego od oséb prawnych obowigzujgce w Grupie Kapitatowej PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji w latach
2023 - 2024 wynosity: w Polsce 19%, w Czechach 21% w 2024 roku (19% w 2023 roku) oraz na Wegrzech 9%.

Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw. Czesto wystepujace rdznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korica roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku.
W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe.

Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakoniczone  zakoriczone zakonczone zakorczone
30/06/2024 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2023
Podatek odroczony od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (0,5) 0,3 (6,0) (5,2)

Podatek odroczony od zyskdw / (strat) aktuarialnych

o . ; 5,9 5,8 10,6 10,5
dotyczacych swiadczen pracowniczych
Réznice kursowe z przeliczenia salda podatku odroczonego
jednostek zagranicznych ujete w pozostatych catkowitych 1,9 (1,4) 2,8 5,2
dochodach
Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach 7,3 4,7 7,4 10,5

1) Pozycja prezentowana w ramach kapitatu wtasnego, jako réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
zagranicznych.
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3.1 Podatek dochodowy (cd.)
Stan aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego podlegajg kompensacie na poziomie sprawozdan finansowych kazdej spotki
zGrupy i w zwiazku z tym w niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym prezentuje
sie nastepujgce wartosci:

30/06/2024 31/12/2023

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 310,2 191,3
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (86,4) (93,0)
Razem 223,8 98,3

Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego przed kompensata

Ujete Réznice kursowe

w pozostatych  z przeliczenia salda
catkowitych podatku
dochodach odroczonego

6 miesiecy

zakoriczone 1/01/2024 Ujete w wynik
30/06/2024

30/06/2024

Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw (zobowigzan) / aktywoéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe aktywa trwate (89,7) 47,0 - 2,0 (40,7)
Prawa do uzytkowania aktywdéw

i zobowigzania z tytutu leasingu (2,0) @) ) ) (2,1)
Pozostate rezerwy i zobowigzania 25,0 7,2 - - 32,2
Zapasy (7,5) 1,3 - - (6,2)
Naleznosci leasingowe (1,9) (0,4) - - (2,3)
Naleznosci handlowe (1,1) 0,3 - - 0,8
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 142,6 (0,9) 5,9 (0,1) 147,5
Pozostate 8,4 57,9 (0,5) - 65,8
Niewykorzystane straty podatkowe 24,5 5,9 - - 30,4
Razem 98,3 118,2 5,4 1,9 223,8

Ujete Roéznice kursowe

w pozostatych  z przeliczenia salda
catkowitych podatku
dochodach odroczonego

6 miesiecy

zakoriczone 1/01/2023 Ujete w wynik
30/06/2023

30/06/2023

Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw (zobowigzan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe aktywa trwate (83,7) (1,3) - 3,9 (81,1)
Prawa do uzytkowania aktywéw

i zobowigzania z tytutu leasingu (16,3) 68 ) (1,0 (105)
Pozostate rezerwy i zobowigzania 23,3 (7,0) - - 16,3
Zapasy (9,3) 1,9 - - (7,4)
Naleznosci leasingowe (1,7) (0,2) - - (1,9)
Naleznosci handlowe (4,1) 1,8 - - (2,3)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 121,7 3,9 10,6 (0,1) 136,1
Pozostate 9,0 3,7 (6,0) - 6,7
Niewykorzystane straty podatkowe 42,7 (15,5) - - 27,2
Razem 81,6 (5,9) 4,6 2,8 83,1

Analiza zapadalnosci aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od strat podatkowych

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych ujeto aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien 30 czerwca 2024 roku

Rok 2024 2025 2026 2027 2028 2029 Razem
Niewykorzystane straty podatkowe 0,1 69,2 46,3 5,7 22,1 16,4 159,8

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych ujeto aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia 2023 roku

Rok 2024 2025 2026 2027 2028 2029 Razem
Niewykorzystane straty podatkowe 1,2 69,3 46,3 5,7 6,1 - 128,6
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3.1 Podatek dochodowy (cd.)
Straty podatkowe nieujete w kalkulacji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kwota strat podatkowych nieujetych w kalkulacji aktywdéw z tytutu odroczonego podatku wynika ze strat podatkowych
od nastepujgcych spoétek:

30/06/2024 31/12/2023

PKP CARGO INTERNATIONAL HU Zrt. 1,8 8,0
AWT CFT a.s. 8,0 8,2
PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0. w likwidacji 3,6 3,1
Razem 13,4 19,3

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych nie ujeto na dzien 30 czerwca 2024 roku aktywow z tytutu podatku odroczonego

Rok 2024 2025 2026 2027 2028 2029 Razem
Niewykorzystane straty podatkowe 4,2 3,5 0,2 1,6 1,8 2,1 13,4

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych nie ujeto na dzien 31 grudnia 2023 roku aktywéw z tytutu podatku odroczonego

2025 2026 2027 2028 2029 Razem

Niewykorzystane straty podatkowe 4,4 11,5 0,2 1,6 1,6 - 19,3

4. Noty objasniajgce dotyczace zadtuzenia

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia posiadane przez Grupe sktadaja sie z dwdch gtéwnych kategorii: kredytéw bankowych i pozyczek
oraz leasingu. Umowy kredytéw zawierane byty gtéwnie na finansowanie biezacej dziatalnosci, finansowanie i refinansowanie planu
inwestycyjnego oraz akwizycji. Sptata zaciaggnietych zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw kredytowych jest dokonywana
w PLN i EUR.

Umowy leasingu zawarte sg gtoéwnie w PLN, EUR, CZK i dotyczg gtéwnie nieruchomosci oraz taboru kolejowego.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku Jednostka dominujgca posiadata zastaw rejestrowy na wagonach stanowigcy zabezpieczenie sptaty
zobowigzan z tytutu kredytu bankowego, ktérego wartos¢ na dzier 30 czerwca wynosita 90,0 milionéw ztotych.

Pozycje w walutach

W walucie W walucie obcej
30/06/2024 funkcjonalnej
PLN e
Kredyty bankowe i pozyczki 874,9 446,5 - = 13214
Leasing 1417,4 22,3 22,9 0,4 1463,0
Razem 22923 468,8 22,9 0,4 2784,4
W walucie W walucie obcej
31/12/2023 funkcjonalnej
PLN —
Kredyty bankowe i pozyczki 980,1 500,2 - 1480,3
Leasing 13619 26,5 25,1 14135

Razem 2342,0 526,7 25,1 2 893,8




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

<« PKPCARGO

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)

Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

6 mle,sugcy Kredyty bankowe .
zakoriczone .. . Leasing
30/06/2024 ety
1/01/2024 1480,2 1413,6 2 893,8
Zaciagniecie nowych zobowigzan 24,4 62,9 87,3
Modyfikacje istniejgcych umoéw - 59,7 59,7
Leasing zwrotny = 6,2 6,2
Koszty transakcyjne 0,5 - 0,5
Naliczenie odsetek 39,8 41,9 81,7
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (177,1) (86,3) (263,4)
Zaptacone odsetki (41,9) (35,3) (77,2)
Koszty transakcyjne (0,5) - (0,5)
Pozostate - (0,4) (0,4)
Réznice kursowe ujete w wyniku (3,8) 0,5 (3,3)
Réznice kursowe z przeliczenia (0,2) 0,2 -
30/06/2024 13214 1463,0 2784,4
Dtugoterminowe 778,2 1228,4 2 006,6
Krétkoterminowe 543,2 234,6 777,8
Razem 13214 1463,0 2784,4
o mle’sm;cy Kredyty bankowe .
zakonczone .. . Leasing
30/06/2023 I pozyczki
1/01/2023 1494,3 877,9 2372,2
Zaciagniecie nowych zobowigzan 198,1 288,4 486,5
Modyfikacje istniejgcych umow - 62,7 62,7
Leasing zwrotny - 1,5 1,5
Koszty transakcyjne 0,4 - 0,4
Naliczenie odsetek 43,0 26,0 69,0
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (153,3) (82,6) (235,9)
Zaptacone odsetki (45,7) (26,4) (72,1)
Koszty transakcyjne (0,4) - (0,4)
Pozostate - (0,6) (0,6)
Rdznice kursowe ujete w wyniku (29,7) (0,9) (30,6)
Rdznice kursowe z przeliczenia (1,4) (0,9) (2,3)
30/06/2023 1505,3 1145,1 2650,4
Dtugoterminowe 892,9 974,8 1867,7
Krotkoterminowe 612,4 170,3 782,7
Razem 1505,3 1145,1 2650,4

Pozostate kwoty z tytutu umdw leasingu ujete w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw:

Prezentacja w sprawozdaniu

z wyniku i pozostatych

30/06/2024

30/06/2023

Przychody z tytutu umoéw leasingu operacyjnego

catkowitych dochodow
Przychody z tytutu umoéw
z klientami

30,5

28,5

Koszty z tytutu leasingu krotkoterminowego

Pozostate ustugi

(24,7)

(32,3)
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4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)
Warunki umoéw kredytowych

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Grupe zobowigzania natury prawno-finansowej stosowane standardowo w tego rodzaju
transakcjach. Kluczowymi wskaznikami wykonania ww. zobowigzan okreslonych w umowach kredytowych zawartych przez Grupe sa:
wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA oraz wskaznik ogdlnego zadtuzenia.

Wyzej wymienione wskazniki kalkulowane sg w oparciu o dane zawarte na bazie jednostkowych sprawozdan finansowych wybranych
spotek zaleznych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji i Grupy PKP CARGO
INTERNATIONAL.

Zgodnie z postanowieniami umow zawartych przez Grupe weryfikacja spetniania warunkéw umoéw kredytowych nastepuje w cyklach
kwartalnych, potrocznych oraz na koniec kazdego roku obrotowego.

Wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA okresla poziom zadtuzenia finansowego pomniejszonego o S$rodki pieniezne w relacji
do generowanej EBITDA i kalkulowany jest z uwzglednieniem wytgczenia wptywu MSSF 16. Maksymalna dopuszczalna wartosc
wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA w zaleznosci od umowy jest ustanowiona w przedziale 2,25-4,5. W przypadku wybranych uméw
istnieje réwniez obowigzek spetnienia wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA oraz zadtuzenia ogdtem kalkulowanych w oparciu
0 parametry prognozowane.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia w umowach kredytowych zdefiniowany jest jako stosunek zobowigzan ogétem (z uwzglednieniem
wytaczenia wptywu MSSF 16) do sumy bilansowej (z uwzglednieniem wytgczenia wptywu MSSF 16) i jego wartos¢ nie moze
przekroczy¢ 60%.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku warunki okreslone w umowach kredytowych zawartych przez Jednostke dominujgcg nie zostaty
spetnione. Z uwagi na otwarcie w dniu 25 lipca 2024 roku postepowania sanacyjnego wobec PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji nie
spetnienie ww. wskaznikéw finansowych nie wigze sie z wypowiedzeniem umdw kredytowych, ktérych one dotycza.

Niewykorzystane linie kredytowe i leasingowe

Okres Waluta

Rodzaj kredytu Nazwa banku ) A E— 30/06/2024 31/12/2023

Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polska Kasa Opieki S.A. 09/07/2024 PLN 0,7 1,6

Powszechna Kasa Oszczednosci

Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polski S.A. 27/07/2024 PLN 6,3 0,5
Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polska Kasa Opieki S.A. V) 23/08/2024 PLN 80,8 100,0
Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2) 23/08/2024 PLN 1,4 -
Kredyt w rachunku biezacym ;Z‘:;;icl;:aslfsg Oszczgdnosci 30/09/2024 PLN 0,1 2,8
Kredyt w rachunku biezacym Bank Gospodarstwa Krajowego 4 28/02/2025 PLN 100,0 100,0
Kredyt w rachunku biezacym ING Bank N.V. 22/11/2028 EUR 13,0 13,1
Linia leasingowa ING Lease (Polska) sp. z 0.0. 13/06/2024 PLN - 18,0
Linia leasingowa PKO Leasing S.A. 26/10/2024 PLN 1,1 51,8
Razem 203,4 287,8

1) W dniu 23 maja 2024 roku Jednostka dominujgca zawarta z bankiem aneks do umowy wydtuzajgcy okres dostepnosci kredytu
do dnia 23 sierpnia 2024 roku.

2) W dniu 23 maja 2024 roku Jednostka dominujgca wraz ze spdtkg zalezng zawarly z bankiem aneks do umowy wydtuzajacy okres
dostepnosci kredytu do dnia 23 sierpnia 2024 roku.

3) W dniu 25 czerwca 2024 roku Jednostka dominujgca zawarta z bankiem aneks do umowy wydtuzajgcy okres dostepnosci kredytu
do dnia 30 wrzes$nia 2024 roku.

4 W dniu 29 lutego 2024 roku Jednostka dominujaca zawarta z bankiem aneks do umowy wydtuzajgcy okres dostepnosci kredytu
do dnia 28 lutego 2025 roku. Zgodnie z trescig aneksu od 1 lipca 2024 roku nastapito obnizenie kwoty limitu do 70,0 milionéw ztotych.

25



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2024 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

4.2 Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy

30/06/2024 31/12/2023

Kapitat zaktadowy sktada sie z:
Akcje zwykte - w petni optacone i zarejestrowane 2239,3 2239,3

Na dzien 30 czerwca 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku kapitat zaktadowy sktadat sie z akcji zwyktych o wartosci nominalnej
50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 50 ztotych, sg rGwnowazne pojedynczemu gtosowi na walnym
zgromadzeniu i posiadajg prawo do dywidendy.

Spétka PKP S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec spotki PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji. Zgodnie ze statutem Jednostki
dominujgcej PKP S.A. posiada szczegdlne uprawnienia osobiste polegajgce na uprawnieniu do powotywania i odwotywania Cztonkow
Rady Nadzorczej w liczbie réwnej potowie sktadu Rady Nadzorczej powiekszonej o jeden. PKP S.A. przystuguje osobiste uprawnienie
do wyznaczenia przewodniczacego Rady Nadzorczej, jak i okreslenia liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo w przypadku,
w ktérym udziat PKP S.A. w kapitale zaktadowym Spétki wynosi 50% lub mniej, PKP S.A. przystuguje uprawnienie osobiste
do wytacznego wskazania kandydatéw na Prezesa Zarzadu Jednostki dominujgcej. Uprawnienia osobiste PKP S.A. przystuguja zawsze
wtedy, gdy PKP S.A. posiada co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Jednostki dominujace;j.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2024 roku oraz 30 czerwca 2023 roku nie wystgpity zmiany w kapitale

zaktadowym Jednostki dominujacej.

Zmiany w kapitale zapasowym i zyskach zatrzymanych

W dniu 27 czerwca 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujacej podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
netto osiggnietego w 2023 roku w kwocie 45,2 milionéw ztotych, postanawiajgc przeznaczyé go w catosci na zasilenie kapitatu
zapasowego.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2024 roku zmiany w kapitale zapasowym Grupy wynikaty réwniez z uchwaty z dnia
25 czerwca 2024 roku Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. w sprawie czeSciowego przeznaczenia
na kapitat zapasowy zysku netto za rok 2023 w kwocie 12,9 milionéw ztotych, uchwaty z dnia 25 czerwca 2024 roku Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikdéw PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. w restrukturyzacji w sprawie czeSciowego przeznaczenia na kapitat zapasowy
zysku netto za rok 2023 w kwocie 29,0 milionéw ztotych oraz uchwaty z dnia 26 czerwca 2024 roku Zwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw CARGOTOR Sp. z 0.0. w sprawie pokrycia straty poniesionej w 2023 roku z kapitatu zapasowego w kwocie 10,1 milionéw
ztotych.

4.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

30/06/2024 31/12/2023

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 70,9 171,5
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 100,0 91,4
Inne $rodki pieniezne - 0,8
Razem 170,9 263,7
w tym: Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 35,7 37,5

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmowaty gtéwnie $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach VAT
oraz rachunkach bankowych prowadzonych dla wadiéw i gwarancji.

~
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5. Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej

5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate

Zmiana stanu taboru kolejowego i pozostatych rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

6 mie,siecy Tabor T rel
zakoriczone kolejowy i .. s Srodki  Inne $rodki roci
30/06/2024 ieruchomosci tfechnlczne SRR trwate trwa!e
i maszyny w budowie
Wartos¢ brutto
1/01/2024 7777,0 1056,8 504,4 105,8 49,0 66,1 1782,1
Zwigkszenia /

(zmniejszenia):
Naprawy okresowe

- - - - - 300,2 300,2
taboru
Pozostate nabycie - - - - - 11,7 11,7
Wyk'up przedmiotu 38,8 . . 0,7 ) ) 0,7
leasingu
Rozliczenie Srodkow 267,6 62 13,8 2,8 0,9 (291,3) (267,6)
trwatych w budowie
Dotacja do aktywow (11,4) . . ) ) ) )
trwatych
Sprzedaz (w tym leasing
zwrotny) (12,9) (0,1) (10,6) (1,0) (0,2) - (11,9)
Likwidacja (122,2) (0,1) (1,4) - (2,3) (0,1) (3,9)
Przeklasyfikowanie do (21,7) (0,4) . ) ) ) (0,4)
APS
Réznice kursowe
2 przeliczenia (16,6) (3,6) (1,2) (0,9) - (0,1) (5,7)
30/06/2024 7 898,6 1058,8 505,1 107,4 47,4 86,5 1805,2
Skumulowane
umorzenie
1/01/2024 (3 169,6) (390,0) (399,3) (88,3) (42,7) . (920,3)
(Zwiekszenia) /
zZmniejszenia:
Koszty amortyzacji (333,8) (16,7) (11,8) (2,4) (1,1) - (32,0)
Wyk.up przedmiotu (13,8) . . (0,3) ) ) (0,3)
leasingu
Sprzedaz (w tym leasing
zwrotny) 10,4 0,1 3,4 1,0 0,1 - 4,6
Likwidacja 122,0 - 1,4 - 2,3 - 3,7
Przeklasyfikowanie do
APS 18,8 0,1 - - - - 0,1
Réznice kursowe
z przeliczenia 6,8 12 0.7 0.7 ) ) e
Pozostate - (0,4) (0,9) (0,2) (0,2) - (1,7)
30/06/2024 (3359,2) (405,7) (406,5) (89,5) (41,6) . (943,3)
Skumulowana
utrata wartosci
1/01/2024 (167,1) (0,8) (1,7) - - (1,6) (4,1)
(Zwiekszenia) /
zmniejszenia:
Ujecie odpisu (182,1) (35,2) (37,6) (3,7) (3,6) - (80,1)
Wykorzystanie odpisu - - 0,1 - - - 0,1
Rdznice kursowe 11 ) ) i i i i
z przeliczenia !
30/06/2024 (348,1) (36,0) (39,2) (3,7) (3,6) (1,6) (84,1)
Wartos¢ netto
1/01/2024 4 440,3 666,0 103,4 17,5 6,3 64,5 857,7
30/06/2024 4191,3 617,1 59,4 14,2 2,2 84,9 777,8
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5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

6 mie,siecy Tabor pEv e
zakoriczone kolejowy i . rzaczenia Srodki  Inne $rodki roci
30/06/2023 ieruchomosci tfechnlczne SRR trwate trwa!e
i maszyny w budowie
Wartos¢ brutto
1/01/2023 7 343,7 1033,2 483,6 104,5 46,0 103,1 1770,4
Zwiekszenia /

(zmniejszenia):
Naprawy okresowe

- - - - - 375,6 375,6
taboru
Pozostate nabycie - - - - - 221,5 221,5
Y:;'Sk;gup”e‘jm'ow 73,0 - 4,8 2,2 - - 7,0
Rozliczenie srodkow 518,3 6,8 8,3 2,0 0,9 (536,3) (518,3)
trwatych w budowie
Sprzedaz (w tym leasing
2wrotny) (0,7) - (0,6) (3,2) - - (3,8)
Likwidacja (148,0) - (0,4) - (0,2) (0,1) (0,7)
Réznice kursowe
2 przeliczenia (28,7) (7,3) (1,9) (1,6) (0,1) (0,4) (11,3)
Pozostate 0,4 0,1 - - - (3,9) (3,8)
30/06/2023 7 758,0 1032,8 493,8 103,9 46,6 159,5 1836,6
Skumulowane
umorzenie
1/01/2023 (2 950,2) (363,3) (381,8) (88,3) (41,6) - (875,0)
(Zwiekszenia) /
zZmniejszenia:
Koszty amortyzacji (293,7) (17,5) (12,7) (2,4) (0,9) - (33,5)
Wykup przedmiotu
leasingu (32,6) - (3,0) (1,8) - - (4,8)
i\?vrrﬁi?; (w tym leasing 0,6 ) 0,6 17 i i 23
Likwidacja 146,0 - 0,4 - 0,2 - 0,6
Roznice kursowe 9,4 23 12 14 01 . 5,0
z przeliczenia
Pozostate (0,2) (0,2) (0,5) (0,1) - - (0,8)
30/06/2023 (3120,7) (378,7) (395,8) (89,5) (42,2) - (906,2)
Skumulowana
utrata wartosci
1/01/2023 (185,2) (0,9) (1,8) - - (1,6) (4,3)
(Zwiekszenia) /
zmniejszenia:
Rozwigzanie odpisu 0,2 - - - - - -
Wykorzystanie odpisu 0,1 - - - - 0,1 0,1
Réznice kursowe
z przeliczenia >5 ) ) i i i )
30/06/2023 (179,4) (0,9) (1,8) - - (1,5) (4,2)
Wartos¢ netto
1/01/2023 4208,3 669,0 100,0 16,2 4,4 101,5 891,1
30/06/2023 4457,9 653,2 96,2 14,4 4,4 158,0 926,2
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5.2 Prawa do uzytkowania aktywéw

Zmiana stanu praw do uzytkowania aktywéw

6 miesiec Urzadzenia p . . .

zakor’rczeo:e T'abor Nieruchomosci teczniczne L LDE

30/06/2024 kolejowy RS — transportu trwate

Wartos¢ brutto

1/01/2024 847,0 926,4 72,2 31,3 2,0 1878,9
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Nowe umowy leasingu 50,7 5,3 0,5 6,4 - 62,9
Modyfikacje uméw 0,1 58,0 1,1 0,3 0,2 59,7
Leasing zwrotny - - 6,2 - - 6,2
Naprawy okresowe taboru 0,3 - - - - 0,3
Zwrot przedmiotu leasingu (8,9) (2,7) - (2,2) - (13,8)
Wykup przedmiotu leasingu (38,8) - - (0,7) - (39,5)
Pozostate - (0,6) - - - (0,6)
Rdznice kursowe z przeliczenia (45,2) (18,2) (10,3) (2,8) - (76,5)
30/06/2024 805,2 968,2 69,7 32,3 2,2 1877,6
Skumulowane umorzenie

1/01/2024 (112,9) (284,8) (22,6) (20,9) (1,6) (442,8)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (22,0) (38,9) (4,8) (1,8) (0,2) (67,7)
Zwrot przedmiotu leasingu 8,6 2,3 - 2,2 - 13,1
Wykup przedmiotu leasingu 13,8 - - 0,3 - 14,1
Pozostate - - - (0,1) - (0,1)
Rdznice kursowe z przeliczenia 44,5 17,9 10,0 2,6 - 75,0
30/06/2024 (68,0) (303,5) (17,4) (17,7) (1,8) (408,4)
Wartos¢ netto

1/01/2024 734,1 641,6 49,6 10,4 0,4 1436,1
30/06/2024 737,2 664,7 52,3 14,6 0,4 1469,2
6 mie’siecy Tabor . L. Urzqd?enia Srodki  Inne $rodki

LN kolejowy Nieruchomosci tfechnlczne transportu trwate

30/06/2023 i maszyny

Wartos¢ brutto

1/01/2023 486,9 844,4 61,4 25,5 1,4 1419,6
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Nowe umowy leasingu 270,4 12,7 2,3 3,0 - 288,4
Modyfikacje umow 0,3 59,5 0,1 2,5 0,3 62,7
Leasing zwrotny - - - 1,5 - 1,5
Naprawy okresowe taboru 1,9 - - - - 1,9
Zwrot przedmiotu leasingu (4,6) (1,9) - (0,1) - (6,6)
Wykup przedmiotu leasingu (73,0) - (4,8) (2,2) - (80,0)
Pozostate - 0,6 - - - 0,6
Rdznice kursowe z przeliczenia (4,1) (1,6) (0,9) (0,4) - (7,0)
30/06/2023 677,8 913,7 58,1 29,8 1,7 1681,1
Skumulowane umorzenie

1/01/2023 (186,4) (220,9) (20,5) (18,4) (1,2) (447,4)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (20,3) (33,7) (3,3) (2,3) (0,1) (59,7)
Zwrot przedmiotu leasingu 4,6 1,4 - 0,1 - 6,1
Wykup przedmiotu leasingu 32,6 - 3,0 1,8 - 37,4
Rdznice kursowe z przeliczenia 2,5 0,9 0,5 0,1 - 4,0
30/06/2023 (167,0) (252,3) (20,3) (18,7) (1,3) (459,6)
Wartos¢ netto

1/01/2023 300,5 623,5 40,9 7,1 0,2 972,2
30/06/2023 510,8 661,4 37,8 11,1 0,4 1221,5

29



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2024 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

5.3 Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci (MPW)
Zestawienie inwestycji w jednostkach wycenianych MPW

Wartosc bilansowa

30/06/2024 31/12/2023
COSCO Shipping Lines (POLAND) Sp. z 0.0. 0,7 0,2
Terminale Przetadunkowe Stawkoéw - Medyka Sp. z 0.0. 22,1 22,7
Transgaz S.A. 7,0 8,2
PKP CARGO CONNECT GmbH 4,2 3,6
PKP CARGO INTERNATIONAL SK a. s. 2,3 2,5
PKP CARGO INTERNATIONAL Sl d.o.o. 2,5 4,2
Centralny Terminal Multimodalny Sp. z 0.0. 1,3 1,3
Razem 40,1 42,7

Zestawienie zmian inwestycji w jednostkach wycenianych MPW

6 miesiecy 6 miesiecy

zakoriczone zakoriczone

30/06/2024 30/06/2023

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 42,7 41,8
Udziat w zyskach / (stratach) jednostek wycenianych MPW 4.4 5,6
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu dywidend (6,8) (6,6)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych (0,2) (0,3)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 40,1 40,5

5.4 Zapasy

Struktura zapaséw

Zapasy strategiczne 39,3 36,8
Tabor przeznaczony na czesci zamienne 13,9 23,2
Pozostate zapasy 135,2 143,5
Odpisy aktualizujace (3,2) (3,3)
Zapasy netto 185,2 200,2

5.5 Naleznosci handlowe

Struktura naleznosci handlowych

Naleznosci handlowe 733,0 800,2
Odpis aktualizujgcy naleznosci (134,8) (130,7)
Razem 598,2 669,5
Aktywa dtugoterminowe 0,1 1,2
Aktywa kroétkoterminowe 598,1 668,3
Razem 598,2 669,5
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5.6 Pozostate aktywa

Struktura pozostatych aktywow

30/06/2024 31/12/2023

Aktywa finansowe
Udziaty w jednostkach nienotowanych 9,5 9,5
Aktywa niefinansowe

Koszty rozliczane w czasie

Przedptaty na zakup energii elektrycznej 35,3 36,7
Ubezpieczenia 13,5 9,0
Ustugi informatyczne 8,5 7,9
Wykup swiadczen przejazdowych 8,3 -
Pozostate koszty rozliczane w czasie 5,9 5,5
Zaliczki na zakup niefinansowych aktywow trwatych 0,6 3,4
Inne 1,4 4,0
Pozostate naleznosci
Rozrachunki z tytutu podatku VAT 58,6 63,7
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw 2,0 2,7
Naleznosci z tytutu dywidend 3,2 0,4
Inne 10,4 22,1
Aktywa niematerialne
Licencje 21,6 24,3
Inne aktywa niematerialne 0,7 0,8
Aktywa niematerialne w trakcie dostosowywania 8,1 8,6
Razem 187,6 198,6
Aktywa dfugoterminowe 46,7 52,4
Aktywa krétkoterminowe 140,9 146,2
Razem 187,6 198,6

5.7 Zobowigzania handlowe

Struktura zobowigzan handlowych

30/06/2024 31/12/2023

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 947,7 742,9
Zobowigzania z tytutu odsetek 81,9 49,5
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 43,4 55,4
Razem 1073,0 847,8
Zobowigzania dtugoterminowe 2,3 3,4
Zobowigzania kréotkoterminowe 1070,7 844,4
Razem 1073,0 847,8

Wozrost zobowigzan handlowych jest gtéwnie wynikiem wzrostu poziomu przeterminowanych zobowigzan, co zaprezentowano
w Nocie 1.6 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

5.8 Zobowigzania inwestycyjne

Struktura zobowigzan inwestycyjnych

30/06/2024 31/12/2023

Zobowigzania inwestycyjne dotyczace taboru kolejowego 128,9 131,5
Zobowigzania inwestycyjne dotyczace nieruchomosci 5,6 3,6
Pozostate 4,5 21,8
Razem 139,0 156,9
Zobowigzania dtugoterminowe 7,4 15,6
Zobowigzania krotkoterminowe 131,6 141,3
Razem 139,0 156,9




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2024 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

5.9 Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Na dzien 30 czerwca 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku wycene aktuarialng rezerw na $wiadczenia pracownicze dla Jednostki
dominujgcej oparto o nastepujgce podstawowe zatozenia:

Wycena na dzien [%]

30/06/2024 31/12/2023
Stopa dyskonta 5,7 5,3

Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy
na odprawy emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe:

2024 - 9,6-12,7
2025 3,6 3,6
2026 3,2 3,2
2027 2,7 2,7
2028 2,1 2,1
od 2029 2,5 2,5
Zaktadany wzrost ceny uprawnienia na $wiadczenia przejazdowe
2024 - 11,6
od 2025 2,1-3,6 2,1-3,6
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy z tytutu odpisu na ZF$S 7,0 6,3
Sredni wazony wspétczynnik mobilnosci pracowniczej do 3,2 do 3,1

Istotny wptyw na wartos$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze maja przyjete zatozenia w zakresie stopy dyskontowej, zatozonego
wzrostu pfac oraz oczekiwanego przecietnego spadku zatrudnienia. Ponizej zaprezentowano analize wrazliwosci dla zmian
powyzszych zatozen. Analize te przeprowadzono zmieniajgc jedynie wartos¢ jednej zmiennej, przy jednoczesnym braku zmian
pozostatych zatozen.

Analiza wrazliwosci wartosci rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Wskaznik wzrostu Wskaznik mobilnosci

Stopa dyskontowa . ..

30/06/2024 Wynagrodzen pracowniczej
+0,30 pp. -0,30 pp. +0,25 pp. -0,25 pp. +0,25 pp. -0,25 pp.
Nagrody jubileuszowe 266,8 (3,6) 3,7 3,0 (2,9) (2,8) 2,9
Odprawy emerytaine 237,4 (2,9) 3,0 2,4 (2,4) (1,7) 1,7

i rentowe
Odprawy posmiertne 6,6 (0,1) 0,1 0,1 (0,1) (0,1) 0,1
ZFSS 183,8 (7,0) 7,4 5,9 (5,6) (0,7) 0,7
Swiadczenia przejazdowe 24,1 (0,7) 0,8 0,6 (0,6) (0,2) 0,1
Razem 718,7 (14,3) 15,0 12,0 (11,6) (5,4) 5,5
Wskaznik wzrostu Wskaznik mobilnosci

Stopa dyskontowa " ..

31/12/2023 wynagrodzen pracowniczej
+0,30 pp. -0,30 pp. +0,25 pp. -0,25 pp. +0,25 pp. -0,25 pp.
Nagrody jubileuszowe 271,3 (3,9) 4,0 3,5 (3,4) (3,0) 3,1
Odprawy emerytaine 245,3 (3,1) 3,2 2,9 (2,8) (1,8) 1,9

i rentowe

Odprawy posmiertne 6,8 (0,1) 0,1 0,1 (0,1) (0,1) 0,1
ZFS$Ss 150,6 (5,7) 6,1 4,9 (4,7) (0,6) 0,6
Swiadczenia przejazdowe 26,6 (0,9) 0,9 0,8 (0,7) (0,1) 0,1
Razem 700,6 (13,7) 14,3 12,2 (11,7) (5,6) 5,8
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5.9 Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych (cd.)

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze

Odpisy na .
LA ZFSSdla Swiadczenia  Odprawy Nagrody I_’ozosta!e (LI
emerytalne ) X .. . Swiadczenia kwota
. emerytow przejazdowe posmiertne jubileuszowe )
irentowe . o pracownicze rezerw
i rencistow
1/01/2024 245,3 150,6 26,6 6,8 271,3 48,5 749,1
Koszt biezgcego zatrudnienia 3,8 1,3 0,2 0,2 6,0 - 11,5
Koszt odsetkowy 5,4 3,8 0,7 0,2 6,7 - 16,8
(Zyski) i straty aktuarialne
ujmowane w pozostatych 1,9 32,0 (2,7) (0,2) - - 31,0

catkowitych dochodach
(Zyski) i straty aktuarialne

ujmowane w rachunku - - - = (0,5) = (0,5)
wynikow
Utworzenie rezerwy = = = = = 18,1 18,1
Rozwigzanie rezerwy - - - - - (7,4) (7,4)
Swiadczenia wyptacone (19,0) (3,9) (0,7) (0,4) (16,6) (1,3) (41,9)
Réanice k
ozmcg ur§owe i ) i . (0,1) (0,1) 0,2)
z przeliczenia
30/06/2024 237,4 183,8 24,1 6,6 266,8 57,8 776,5
Rezerwy dtugoterminowe 174,5 175,7 22,9 5,6 216,8 - 595,5
Rezerwy krotkoterminowe 62,9 8,1 1,2 1,0 50,0 57,8 181,0
Razem 237,4 183,8 24,1 6,6 266,8 57,8 776,5
Odpisy na .
) . P t tk
R HIEL ZFSS dla Swiadczenia Odprawy Nagrody . .ozosta_e Cafkowita
emerytalne . . oy .. sSwiadczenia kwota
. emerytow przejazdowe posmiertne jubileuszowe )
irentowe . S pracownicze rezerw
i rencistow
1/01/2023 217,5 91,7 20,5 71 252,6 50,8 640,2
Koszt biezgcego zatrudnienia 3,4 0,7 0,2 0,2 5,6 - 10,1
Koszt odsetkowy 6,2 3,0 0,7 0,3 8,0 - 18,2
(Zyski) i straty aktuarialne
ujmowane w pozostatych 18,1 34,6 2,2 0,6 - - 55,5

catkowitych dochodach
(Zyski) i straty aktuarialne

ujmowane w rachunku - - - - 18,6 - 18,6
wynikéw

Utworzenie rezerwy - - - - - 18,0 18,0
Rozwigzanie rezerwy - - - - - (3,8) (3,8)
Swiadczenia wyptacone (16,8) (2,9) (0,5) (0,8) (15,9) (1,6) (38,5)
s S R R
30/06/2023 228,4 127,1 23,1 7,4 268,7 63,1 717,8
Rezerwy dtugoterminowe 173,3 120,9 21,9 6,2 215,1 - 537,4
Rezerwy krétkoterminowe 55,1 6,2 1,2 1,2 53,6 63,1 180,4
Razem 228,4 127,1 23,1 7,4 268,7 63,1 717,8

5.10 Pozostate rezerwy

Struktura pozostatych rezerw

Rezerwa na rekultywacje 3,4 3,5
Inne rezerwy 15,4 17,8
Razem 18,8 21,3
Rezerwy dtugoterminowe 3,5 3,6
Rezerwy krétkoterminowe 15,3 17,7
Razem 18,8 21,3
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5.11 Pozostate zobowigzania

Struktura pozostatych zobowigzan

30/06/2024 31/12/2023

Zobowiazania finansowe

Cash pool 14,3 14,2
Instrumenty pochodne - kontrakt swap - 0,1
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu zabezpieczen (kaucje, wadia, gwarancje) 43,0 45,1
Zobowigzania publicznoprawne 130,5 134,9
Rozrachunki z pracownikami 109,1 113,9
Rozliczenia z tytutu VAT 3,2 8,8
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5,3 17,7
Pozostate rozrachunki 52,4 20,9
Razem 357,8 355,6
Zobowigzania krotkoterminowe 357,8 355,6
Razem 357,8 355,6

6. Instrumenty finansowe

6.1 Instrumenty finansowe

Kategorie i klasy instrumentdéw finansowych

Aktywa finansowe w podziale na kategorie i klasy 30/06/2024 31/12/2023

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody

Inwestycje w instrumenty kapitatowe Nota 5.6 9,5 9,5
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Naleznosci handlowe Nota 5.5 598,2 669,5
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow Nota 5.6 2,0 2,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Nota 4.3 170,9 263,7
Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 11,7 9,8
Razem 792,3 955,2

Zobowigzania finansowe w podziale na kategorie i klasy Nota 30/06/2024 31/12/2023

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Instrumenty pochodne — kontrakt swap Nota 5.11 - 0,1
Instrumenty finansowe zabezpieczajace

Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 442,4 495,2
Zobowigzania finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 Nota 4.1 - 3,9
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 879,0 985,1
Zobowigzania handlowe Nota 5.7 1073,0 847,8
Zobowigzania inwestycyjne Nota 5.8 139,0 156,9
Cash pool Nota 5.11 14,3 14,2
Zobowigzania finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 Nota 4.1 1463,0 1409,6
Razem 4 010,7 39128

Odpisy aktualizujace wartoé¢ naleznosci handlowych zostaty zaprezentowane w Nocie 1.6 niniejszego Srodrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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6.1 Instrumenty finansowe (cd.)
Rachunkowo$¢ zabezpieczen

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku Grupa stosowata rachunkowosc¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych.
Celem podjetych dziatan zabezpieczajgcych byto ograniczenie wptywu ryzyka kursowego pary walut EUR/PLN na przyszte przeptywy
pieniezne. Pozycje zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne przyszte przeptywy pieniezne wyrazone w EUR.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku Grupa ustanowita nastepujgce instrumenty zabezpieczajgce:
kredyty inwestycyjne denominowane w EUR. Przeptywy pieniezne bedgce przedmiotem zabezpieczenia realizowane beda
do stycznia 2035 roku. Na dzien 30 czerwca 2024 roku warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajgcego wynosita
102,6 miliondw EUR stanowigca réwnowartosc 442,4 milionow ztotych.

Hierarchia wartosci godziwej
Na dzien 30 czerwca 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej byty
inwestycje w instrumenty kapitatowe oraz instrumenty pochodne - kontrakty swap.

30/06/2024 31/12/2023

Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa

Inwestycje w instrumenty kapitatowe -
udziaty w spoétkach nienotowanych
Zobowiazania

Instrumenty pochodne - kontrakt swap - - 0,1 -

Metody wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j

a) Instrumenty pochodne - kontrakt swap
Wartosc godziwa kontraktu swap zostata ustalona w oparciu o réznice miedzy ceng z dnia zawarcia kontraktu a ceng rynkowa na dzien
bilansowy. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o rynkowg cene oleju napedowego.

b) Inwestycje w instrumenty finansowe

Pozycja obejmuje gtéwnie udziaty w spdtce Euroterminal Stawkéw Sp. z o0.0. w kwocie
8,7 miliondw ztotych, ktérych wartos¢ zostata oszacowana przez niezaleznego doradce
przy uzyciu zmodyfikowanej metody szwajcarskiej. Metoda szwajcarska nalezy do mieszanych
metod wyceny, tzn. taczy w sobie aspekt wartosci majgtku oraz zdolnos¢ do generowania
przysztych przeptywow pienieznych. Wartos¢ przedsiebiorstwa w metodzie szwajcarskiej jest
Srednig wazong wartosci wyznaczonych metoda majatkowg i dochodowg. W metodzie
tej wiekszg wage przyznaje sie wartosci wyznaczonej metoda dochodowa (2 razy wieksza).
Przyjecie metody szwajcarskiej jest uzasadnione ze wzgledu na fakt, iz Euroterminal Stawkow
Sp. z 0.0. posiada umiarkowang zdolno$¢ do generowania zyskéw w przysztosci, a z drugiej
strony posiada istotne aktywa w postaci gruntéw i nieruchomosci.

c) Pozostate instrumenty finansowe

Dla kategorii instrumentow finansowych, ktére na dzien bilansowy nie s3 wyceniane w wartosci godziwej, Grupa nie ujawnia wartosci
godziwej ze wzgledu na fakt, ze na dzien 30 czerwca 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku nie odbiegata istotnie od ich
wartosci prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2024 roku oraz 30 czerwca 2023 roku nie wystapity transfery pomiedzy poziomem
2 i 3 w hierarchii wartosci godziwej.
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6.1 Instrumenty finansowe (cd.)

Przychody, koszty, zyski i straty zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw wedtug kategorii instrumentéw finansowych

Zobowiazania

.. . Aktywa finansowe Aktywa . Zobowiazania
6 miesiecy Instrumenty Inwestycje w . . finansowe .
, X : wyceniane wedtug finansowe . finansowe
zakonczone finansowe instrumenty s T wyceniane wedtug .,
30/06/2024 zabezpieczajgce kapitatowe kosztu 2 zakresu MSSE 9 zamortyzowanego 2 zakresu MSSE 9
kosztu
Dywidendy i udziaty w zyskach - 0,1 - - - - 0,1
Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (9,3) - 4.4 0,3 (72,0) (41,9) (118,5)
Rdznice kursowe - - (0,2) (0,7) 0,6 0,2 (0,1)
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci - - (6,3) - - - (6,3)
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - - = (0,5) = (0,5)

Efekt rozliczenia rachunkowosci

zabezpieczen przeptywow pienieznych 0.2 ) ; B ) B 0,2
Zysk / (strata) brutto (9,1) 0,1 (2,1) (0,4) (71,9) (41,7) (125,1)
Zmiana wyceny 2,6 - = - - - 2,6
Pozostate catkowite dochody 2,6 - - - = = 2,6

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2024 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywoéw pienieznych skorygowat wartos¢ przychodoéw z tytutu umow z klientami
w kwocie 0,2 miliona ztotych.

W okresie zakoriczonym dnia 30 czerwca 2024 roku pozycja zmiana wyceny instrumentdow finansowych zabezpieczajacych ujeta w pozostatych catkowitych dochodach obejmuje zmiane wyceny kredytéw
bankowych w kwocie 2,8 miliondw ztotych oraz zobowigzan z tytutu leasingu w kwocie (0,2) miliona ztotych, ktdére sg ujmowane w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci zabezpieczen.

. Zobowiazania Zobowiazania . .

. . . Aktywa finansowe . . s Zobowiazania

6 miesiecy Instrumenty  Inwestycje w . Aktywa finansowe finansowe finansowe X
, . . wyceniane wedtug . . finansowe
zakoriczone finansowe instrumenty T HA AL wytaczone  wyceniane w wyceniane wedtug T
30/06/2023 zabezpieczajgce kapitatowe p— z zakresu MSSF 9 wart.osc! zamortyzowanego 2 zakresu MSSE 9
godziwej kosztu

Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (8,2) - 4,2 0,2 - (45,7) (25,7) (75,2)
Rdznice kursowe - - (3,6) - - (2,1) (2,0) (5,7)
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci - - (2,0) - - - - (2,0)
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - - - - (0,4) - (0,4)
Efekt rc.)zlicze,:nia rachun{kowFJéc.i . (3,5) i i . i i i (3,5)
zabezpieczen przeptywdw pienieznych
Pozostate - - - - 0,1 - - 0,1
Zysk / (strata) brutto (11,7) - (1,4) 0,2 0,1 (47,2) (26,7) (86,7)
Zmiana wyceny 31,7 3,8 - - - - - 35,5
Pozostate catkowite dochody 31,7 3,8 - - - - - 35,5

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2023 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdéw pienieznych skorygowat wartos¢ przychodoéw z tytutu uméw z klientami
w kwocie (3,5) milionéw ztotych.

W roku obrotowym zakoriczonym dnia 30 czerwca 2023 roku pozycja zmiana wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ujeta w pozostatych catkowitych dochodach obejmuje zmiane wyceny
kredytow bankowych i leasingdw w kwocie 31,7 miliondw ztotych, ktére sg ujmowane w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci zabezpieczen.
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7. Noty pozostate

7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje ze Skarbem Panstwa oraz pozostatymi podmiotami z nim powigzanymi

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2024 roku oraz 30 czerwca 2023 roku Skarb Panstwa byt dla Grupy PKP CARGO S.A.
w restrukturyzacji podmiotem dominujgcym wyzszego szczebla. W zwigzku z powyzszym wszystkie spétki nalezace do Skarbu Paristwa
(bezposrednio i posrednio) sa podmiotami powigzanymi z Grupg i sg prezentowane w podziale na podmioty powigzane z Grupy PKP
oraz pozostate podmioty powigzane ze Skarbem Panstwa. Zarzad Jednostki dominujacej ujawnit w niniejszym Srédrocznym
Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym transakcje z istotnymi podmiotami powigzanymi, ktére zostaty
zidentyfikowane jako podmioty powigzane na podstawie jego najlepszej wiedzy.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2024 roku oraz 30 czerwca 2023 roku nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji
przeprowadzonych pomiedzy Grupg PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji a Skarbem Panstwa oraz pozostatymi podmiotami z nim
powigzanymi, ktére bylyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote. W okresach objetych niniejszym Srédrocznym
Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym najistotniejszymi odbiorcami Grupy, bedgcymi pozostatymi podmiotami
powigzanymi ze Skarbem Panstwa, byty podmioty z nastepujacych grup kapitatowych: PGE, PKN Orlen, JSW oraz ENEA. W okresie
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2024 roku najistotniejszymi dostawcami Grupy bedacymi pozostatymi podmiotami
powigzanymi ze Skarbem Panstwa byty podmioty z Grupy PGE.

Transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupa zawarta nastepujace
transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP:

6 miesiecy zakoriczone 30/06/2024 30/06/2024

Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowiazania

podmiotom od podmiotéw od podmiotéw wobec podmiotow

powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych

Jednostka dominujgca 0,2 49,8 0,1 643,2
Jednostki zalezne / wspétzalezne

. . 3,3 13,8 2,6 2,2
- niekonsolidowane
Jednostki stowarzyszone 2,0 1,6 0,3 -
Pozqsta{e podmioty 171 222,9 61 3577
powigzane z Grupy PKP

6 miesiecy zakoriczone 30/06/2023 31/12/2023

Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowigzania

podmiotom od podmiotéw od podmiotéw wobec podmiotéw
powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
Jednostka dominujaca 0,2 44,0 1,1 587,4

Jednostki zalezne / wspétzalezne
- niekonsolidowane

Jednostki stowarzyszone 3,0 1,0 0,8 0,1
Pozostate podmioty
powigzane z Grupy PKP

5,0 13,8 0,7 2,2

20,0 269,8 3,0 168,4

Transakcje zakupowe z jednostka dominujaca (PKP S.A.) dotyczyty w szczegdlnosci ustug najmu i dzierzawy traktowanych jako umowy
leasingowe, dostawy medidw, kosztodw sktadek z tytutu przynaleznosci do kolejowych organizacji miedzynarodowych oraz ustug
w zakresie medycyny pracy.

W ramach Grupy Kapitatowej PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji transakcje sprzedazy obejmowaty m. in. ustugi przewozu towardw,
dzierzawe urzadzen, poddzierzawe nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty m. in. utrzymanie i naprawe taboru kolejowego,
ustugi spedycyjne, ustugi przetadunkowe, przewozy intermodalne.

Transakcje sprzedazy z pozostatymi podmiotami powigzanymi Grupy PKP obejmowaty m.in. obstuge trakcyjng pociggdw, wynajem
lokomotyw wraz z obstugg, ustugi w zakresie przeprowadzania rozliczen finansowych z obcymi kolejowymi przedsiebiorstwami
przewozowymi, ustugi w zakresie utrzymania taboru kolejowego, podnajem nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty miedzy
innymi dostep do infrastruktury kolejowej, dzierzawe nieruchomosci, dostawe mediéw, utrzymanie urzgdzen zabezpieczenia ruchu
kolejowego, zakup ustug utrzymania sieci, eksploatacje systemoéw informatycznych.

Oprécz transakcji handlowych Grupa posiadata naleznosci z tytutu dywidend oraz rozrachunki z tytutu cash pool ujawnione
w Nocie 5.6 i Nocie 5.11 niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi (cd.)

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego zaprezentowane w niniejszej nocie obejmujg kwoty wyptaconych swiadczen
w danym okresie.

Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakoriczone zakonczone zakoriczone
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023
Swiadczenia krétkoterminowe 1,0 1,4 3,5 3,2
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,4 - 0,1 -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,5 - 0,2 -
Razem 1,9 1,4 3,8 3,2
Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 6 miesigcy 6 miesigcy 6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023
Swiadczenia krétkoterminowe 0,8 0,7 0,6 0,6
Razem 0,8 0,7 0,6 0,6
Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw " 6miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
kluczowego personelu kierowniczego zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoriczone
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023
Swiadczenia krétkoterminowe 3,7 3,3 11,7 10,9
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - 0,1 -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,1 0,2 0,2 -
Razem 3,8 3,5 12,0 10,9

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2024 roku oraz 30 czerwca 2023 roku cztonkowie kluczowego personelu
kierowniczego Jednostki dominujgcej, jak i spotek zaleznych Grupy Kapitatowej PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji, nie zawierali
z Grupa zadnych transakcji w zakresie pozyczek oraz gwarancji.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty dokonywane na warunkach rynkowych.

7.2 Zobowigzania do poniesienia wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate

Struktura zobowigzan do poniesienia wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate

30/06/2024 31/12/2023

Zobowigzania umowne z tytutu nabycia i napraw taboru kolejowego

; 137,7 337,4
oraz pozostatych rzeczowych aktywow trwatych
Zobowigzania umowne z tytutu nierozpoczetych uméw leasingowych 3,3 7,8
Razem 141,0 345,2

7.3 Zobowigzania warunkowe

Struktura zobowigzan warunkowych

30/06/2024 31/12/2023

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy 124,6 142,7
Pozostate zobowigzania warunkowe 114,6 109,0
Razem 239,2 251,7

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy

Na dzien 30 czerwca 2024 roku Grupa jako zobowigzania warunkowe ujmuje gwarancje wystawione przez banki oraz towarzystwa
ubezpieczeniowe na zlecenie jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji. Pozycja
obejmuje gtéwnie gwarancje nalezytego wykonania umoéw handlowych, gwarancje celne oraz gwarancje akcyzowe.
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7.3 Zobowigzania warunkowe (cd.)
Pozostate zobowigzania warunkowe

Pozycja obejmuje zgtoszone w ramach postepowan sgdowych roszczenia wobec Grupy, w przypadku ktérych prawdopodobienstwo
wyptywu srodkéw pienieznych oceniane jest jako niewielkie oraz roszczenia, w przypadku ktérych nie jest mozliwe dokonanie
wiarygodnego szacunku kwoty do zaptaty w przysztosci przez Grupe. Kwoty zaprezentowane w niniejszej nocie odpowiadaja
wartosciom petnych roszczen zgtoszonych przez podmioty zewnetrzne. Ocena szacunku moze ulec zmianie w kolejnych okresach
w wyniku zaistnienia zdarzen przysztych.

7.4 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 15 lipca 2024 roku Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji podjeta uchwaty, w oparciu o ktére Zarzad Jednostki
dominujgcej w obecnym sktadzie, tj.:

- Pan Marcin Wojewddka - Cztonek Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu,

- Pani Monika Starecka - Cztonek Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. petnigcy obowigzki Cztonka Zarzadu ds. Finansowych,

- Pan Pawet Mitek - Cztonek Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. petnigcy obowigzki Cztonka Zarzadu ds. Handlowych,

bedzie kontynuowat swoje prace do dnia 25 pazdziernika 2024 roku.

W dniu 24 lipca 2024 roku Zarzad Jednostki dominujgcej podjat uchwate o przeprowadzeniu zwolniert grupowych przez Zaktady
i Centrale PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji na podstawie ustawy z dnia 13 marca 2003 r. o szczegdlnych zasadach rozwigzywania
z pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikéw dalej "Ustawa"). Zwolnieniami grupowymi zostanie
objetych do 30% zatrudnionych w Spodtce (do 4 142 pracownikéw) w réznych grupach zawodowych, w terminie okreslonym
w porozumieniach albo regulaminach. Pracownikom w zwigzku z rozwigzaniem z nim stosunku pracy w ramach grupowego
zwolnienia, przystugiwac bedzie odprawa pieniezna uzalezniona od okresu zatrudnienia. Szacowana wysokos¢ rezerwy zwigzanej z
restrukturyzacjg zatrudnienia w Zaktadach i Centrali Jednostki dominujacej wyniesie ok. 249 miliondw ztotych, a przewidywane
oszczednosci w skali roku w zakresie kosztéw osobowych wynikajgce z przeprowadzenia zwolnien grupowych wyniosg ok. 423,4
milionéw ztotych.

Z dniem 25 lipca 2024 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat Gospodarczy,
otworzono postepowanie sanacyjne PKP CARGO S.A. o charakterze ogdlnym. Tym samym wyznaczony zostat Zarzadca, ktérego
funkcje petni Pani Izabela Skonieczna-Powatka.

W dniu 2 wrzesnia 2024 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej, w zwigzku z wnioskiem czesci funkcjonujgcych w Spoétce
Zwigzkéw Zawodowych, odwotata z dniem 2 wrzeénia 2024 roku Pana Zenona Kozendre z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu —
Przedstawiciela Pracownikéw PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji.

W miesigcu wrzesniu przez potudniowo-zachodnig czes¢ Polski oraz Czechy przeszta fala ulew i powodzi, w wyniku ktérych zalaniu
ulegto m.in. kilka pojazdéw nalezacych do Grupy. Zdarzenie to spowodowato rowniez znaczgce szkody w infrastrukturze kolejowej
nalezgcej do PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Na dzien sporzadzenia niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupa jest na etapie analizy i szacowania wptywu tego zdarzenia na dziatalnos¢ operacyjng Grupy
PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji.

7.5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzadce
PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji w dniu 30 wrzesnia 2024 roku.
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Zarzadca PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji

. Elektronicznie podpisany przez
Izabela Skonieczna- 1abela skonieczna-Powatka

Powa”(a Data: 2024.09.30 09:18:33
+02'00

Izabela Skonieczna — Powatka
Zarzadca PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji
(nr licencji 772)

Warszawa, dnia 30 wrzesnia 2024 roku
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