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KOMUNIKAT PRASOWY

Kupuj dla PKP CARGO. Analitycy prognozujg przebicie 100 zt za akcje

Kapitalizacja PKP CARGO osiagneta poziom blisko 4 mld zl, dzieki wzrostowi kursu
walorow spoétki o 10 proc. w ciggu pierwszego miesigca biezacego roku. Styczniowe oraz
pierwsze lutowe rekomendacje wiodacych doméw maklerskich wskazywaty KUPUJ albo
TRZYMAJ w odniesieniu do akcji PKP CARGO. Wiekszosc¢ z nich prognozowata, ze papiery
spotki w perspektywie najblizszych miesiecy mogq przekroczy¢ wartosc 100 zi za akcje.

Skuteczna realizacja strategii rozwoju miedzynarodowego oraz efektywnie wdrazana optymalizacja
kosztéw, w tym przeprowadzony z sukcesem Program Dobrowolnych Odej$¢, znalazty odzwierciedlenie
w zainteresowaniu inwestoréw spétkg oraz styczniowych i pierwszych lutowych rekomendacjach.
Analitycy byli zgodni, ze cena akcji PKP CARGO bedzie rosta. Tylko dwa domy maklerskie przy
rekomendacji KUPUJ (BESI research) oraz TRZYMAJ (DI Investors) ustality cene docelowg na poziomie
nieco nizszym niz 100 zt (BESI: 98,90 zt oraz DI Investors: 97 zt). Z kolei Wood&Company, w raporcie
z 30 stycznia, prognozuje, ze cena ta wyniesie 107 zi, analitycy Ipopemy w raporcie z 27 stycznia
wskazujg, ze moze ona osiggna¢ wartoS¢ nawet 109 zt, a Societe Generale 9 lutego ustalit cene
docelowg na poziomie 104,00 zt.

Instytucja Data Rekomendacja Cena docelowa
Societe Generale 2015-02-09 Kupuj 104,00
DI Investors 2015-02-02 Trzymaj 97,00
Wood&Company 2015-01-30 Kupuj 107,00
Ipopema Securities 2015-01-27 Kupuj 109,00
Espirito Santo Investment Bank 2015-01-26 Kupuj 98,90

- Inwestorzy doceniajg nasza konsekwencje w realizacji strategii rozwoju i podnoszenia wartosci
spotki. Obecnie z sukcesem podjelismy trzy bardzo istotne przedsiewziecia, w tym dwie duze akwizycje
w Polsce i na rynku miedzynarodowym oraz Program Dobrowolnych Odejsc, dzieki ktoremu
w najblizszych latach bedziemy uzyskiwac w skali grupy oszczednosci przekraczajgce 100 min zt
rocznie — méwi kukasz Hadys, cztonek zarzadu ds. finansowych. — Pod wzgledem marzy EBITDA,
nasza firma juz dzis jest jednym z najbardziej rentownych podmiotow transportowych dziatajacych
w UE.

W 2015 roku motorem wzrostu PKP CARGO bedzie realizacja planowanych akwizycji, przede
wszystkim przejecia Advanced World Transport. Umowe zakupu 80 proc. akcji czeskiego przewoznika
podpisano 31 grudnia 2014 r. Natomiast, 2 lutego br. PKP CARGO zawarto z KGHM wstepne
porozumienie, dotyczace zakupu od miedziowego giganta 49 proc. udziatdéw w spotce Pol-MiedZ Trans
(PMT). Dla PKP Cargo inwestycja w PMT oznacza poszerzenie bazy klientéw i mozliwo$¢ bardziej
efektywnego wykorzystania zaplecza taborowego. Transakcja, ktorej finalizacja przewidziana jest na
drugi kwartat 2015 roku, wzmocni pozycje PKP CARGO na krajowym rynku towarowych przewozow
kolejowych.

Wedtug danych GUS udziat grupy PKP Cargo w rynku pod wzgledem przewiezionej masy towarow
wzrést o ponad 2 pkt proc. r/r w grudniu ub.r. do 49,12 proc. Pod wzgledem wykonanej pracy
przewozowej udziat grupy PKP Cargo wzrdst do 58,05 proc. w grudniu 2014 r. z 57,77 proc. rok
wczesniej.
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Grupa PKP CARGO jest liderem kolejowych przewozéw towarowych w Polsce i drugim najwiekszym operatorem w Unii
Europejskiej. Powstata w 2001 roku. W zakresie ustug logistycznych wykorzystuje transport ladowy (kolejowy i samochodowy)
oraz morski (promowy). Posiada najwigksza flote kolejowego taboru towarowego w Polsce. Dziennie przewoznik uruchamia
$rednio tysigc pociggow i obstuguje kilka tysiecy klientdw. Swiadczy samodzielne przewozy towarowe na terenie Stowacji,
Czech, Niemiec, Austrii, Belgii, Holandii, Wegier i Litwy.

W skiad Grupy PKP CARGO wchodzg spdtki zalezne, m.in. Cargosped (odpowiedzialna za przewozy intermodalne),
PS Trade Trans (krajowa i miedzynarodowa spedycja kolejowa) oraz PKP CARGOTABOR (jedna z najwiekszych spotek
taborowych na $wiecie).

W 2013 roku Grupa PKP CARGO osiggneta 4,8 mid zt przychodéw i 65 min zt zysku netto, przewozac 114 min ton fadunkéw.

30 pazdziernika 2013 roku PKP CARGO zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, stajac sie pierwszym
kolejowym przewoznikiem towarowym w UE notowanym na gietdzie. Wartos¢ oferty publicznej, w ktorej PKP S.A. sprzedata
niemal 50 procent akcji PKP CARGO, wyniosta 1,42 mid zt. Spotka obecnie wchodzi w sktad indeksu mWIG40. Jej gtownym
akcjonariuszem pozostaje PKP S.A.

Grupa PKP CARGO prowadzi aktywng dziatalno$¢ z zakresu CSR. Stosuje standardy odpowiedzialnej polityki pracowniczej,
realizuje szereg dziatan na rzecz ochrony Srodowiska, jest takze mecenasem zabytkdw techniki kolejowej, zgromadzonych m.in.
w unikalnej na skale europejskg Parowozowni Wolsztyn.
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