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(w milionach ztotych)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakornczone
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020

Przychody z tytutu uméw z klientami 2 046,0 1050,0 1964,6 928,9 Nota 2.1
Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego (258,6) (138,4) (234,6) (111,5) Nota 2.2
Ustugi dostepu do infrastruktury (266,1) (138,6) (243,6) (116,0)

Ustugi transportowe (174,2) (89,9) (160,6) (66,0)

Pozostate ustugi (176,9) (91,0) (176,6) (85,6) Nota 2.2
Koszty Swiadczen pracowniczych (813,7) (399,3) (853,2) (411,6) Nota 2.2
Pozostate koszty (136,3) (66,6) (133,1) (59,2) Nota 2.2
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 6,6 (3,8) 43,8 37,7 Nota 2.3
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 226,8 122,4 206,7 116,7
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (355,1) (179,7) (388,7) (193,1) Nota 2.2
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (128,3) (57,3) (182,0) (76,4)
Przychody i (koszty) finansowe (29,2) (13,6) (49,8) (16,0) Nota 2.4
Ud2|a’r.w zyskach / (stratach) jedno§tfek 25 11 0,8 0,3 Nota 5.3
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (155,0) (69,8) (231,0) (92,1)

Podatek dochodowy 25,0 11,1 39,1 14,6 Nota 3.1
ZYSK / (STRATA) NETTO (130,0) (58,7) (191,9) (77,5)
POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Wycena instrumentdéw zabezpieczajgcych 19,6 22,9 (30,0) 15,8 Nota 6.1
Podatek dochodowy (3,7) (4,3) 5,7 (3,0) Nota 3.1
Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych 8,6 (2,8) (5,8) 1,2

Pozostate .cafkom.te docho.dy Podlegajqce 2,5 15,8 (30,1) 14,0
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem

Zyski / (straty) aktuarialne dotyczace 36,4 36,4 (52,1) (52,1) Nota 5.8
Swiadczen pracowniczych

Podatek dochodowy (6,9) (6,9) 9,9 9,9 Nota 3.1
Wycena instrumentéw kapitatowych w wartosci godziwe;j - - (0,7) (0,7) Nota 6.1
Pozostate .ca’kaW|.te docho.dy .mepodlegajace 295 295 (42,9) (42,9)
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem

Suma pozostatych catkowitych dochodéw 54,0 45,3 (73,0) (28,9)

SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW (76,0) (13,4) (264,9) (106,4)

Zysk / (strata) netto przypadajacy:

.Zysk / (st.rata) pet.to przypadajqcy akcjonariuszom (130,0) (58,7) (191,9) (77,5)

jednostki dominujacej

Suma catkowitych dochodéw przypadajacych:

Sur’r)a caf.kownyc.h docho.dow r{rzy.pad?jacych (76,0) (13.4) (264,9) (106,4)
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk / (strata) na akcje (w PLN na jedng akcje)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44786917 44786917 44786917 44786917

Zysk / (strata) na akcje podstawowy i rozwodniony (2,90) (1,31) (4,28) (1,72)

W okresach objetych niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym nie wystepowaty udziaty
niedajace kontroli.
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Tabor kolejowy 4 336,2 4245,0 Nota 5.1
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 858,5 875,6 Nota 5.1
Prawa do uzytkowania aktywow 965,1 1008,6 Nota 5.2
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 34,4 42,0 Nota 5.3
Naleznosci handlowe 3,5 3,0 Nota 5.5
Naleznosci leasingowe 9,7 10,3

Pozostate aktywa 67,9 35,1 Nota 5.6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 195,8 177,8 Nota 3.1
Aktywa trwate razem 6471,1 6397,4

Zapasy 166,5 165,8 Nota 5.4
Naleznosci handlowe 598,5 585,8 Nota 5.5
Naleznosci leasingowe 0,9 0,7
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3,1 2,9

Pozostate aktywa 115,3 88,1 Nota 5.6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 108,9 306,0 Nota 4.3
Aktywa obrotowe razem 993,2 1149,3

Aktywa trwate klasyfikowane

jako przeznaczone do sprzedazy 14,3 12,7

AKTYWA RAZEM 7 478,6 7 559,4

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3 Nota 4.2
Kapitat zapasowy 760,8 782,4

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (114,8) (160,2)

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych 113,4 104,8

Zyski zatrzymane 69,1 177,5

Kapitat wtasny razem 3067,8 3143,8
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1922,5 2101,8 Nota 4.1
Zobowigzania handlowe 1,6 1,5
Zobowigzania inwestycyjne 143,9 145,5 Nota 5.7
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 624,6 684,3 Nota 5.8
Pozostate rezerwy 5,9 5,7 Nota 5.9
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 89,4 90,7 Nota 3.1
Zobowiazania dtugoterminowe razem 27879 3029,5
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 634,9 478,5 Nota 4.1
Zobowigzania handlowe 357,4 347,5
Zobowigzania inwestycyjne 196,3 133,5 Nota 5.7
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 149,9 116,3 Nota 5.8
Pozostate rezerwy 18,0 24,1 Nota 5.9
Pozostate zobowigzania 266,4 286,2 Nota 5.10
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1622,9 1386,1
Zobowigzania razem 4410,8 4415,6

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 7 478,6 7 559,4
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2021 roku wedtug MSSF UE

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

Zyski / (straty)

Zyski / (straty)

Réznice kursowe
z przeliczenia

(w milionach ztotych)

Kapitat

Kapitat Kapitat z tytutu wyceny aktuarialne Wycena sprawozdars Zyski whasny
zaktadowy zapasowy instrumentéw dotyczace instrumentéw jednostek zatrzymane R
kapitatowych w swiadczen zabezpieczajgcych zagranicznych
wartosci godziwej pracowniczych

1/01/2021 2239,3 782,4 (12,9) (115,7) (31,6) 104,8 177,5 3143,8
Wynik netto za okres - - - - - - (130,0) (130,0)
Pozostate catkowite dochody i i i 295 15,9 86 i
za okres (netto)
Catkowite dochody razem - - 29,5 15,9 8,6 (130,0) (76,0)
Pozostate zmiany za okres - (21,6) - - - - 21,6 _
30/06/2021 22393 760,8 (12,9) (86,2) (15,7) 1134 69,1
1/01/2020 22393 781,4 (12,2) (75,0) 9,5 77,5 102,s ELEE]
Wynik netto za okres - - - - - - (191,9) _m
Pozostate catkowite dochody
za okres (netto) - - (017) (4212) (2413) (518) - (7310)
Catkowite dochody razem - - (0,7) (42,2) (24,3) (5,8) (191,9) )
30/06/2020 22393 781,4 (12,9) (117,2) (14,8) 71,7 210,9 EEE A
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone
30/06/2021 30/06/2020

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (155,0) (231,0)

Korekty

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci 355,1 388,7 Nota 2.2
(Zyski) / straty ze zbycia i likwidacji niefinansowych aktywoéw trwatych (4,1) (4,2)

(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 4,7 12,6

(Zyski) / straty z tytutu odsetek, dywidendy 24,3 30,0
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 0,6 1,5
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (3,7) 47,0

Zmiany w kapitale obrotowym (60,3) 36,4

Pozostate korekty 29,1 (63,0)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 190,7 218,0
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia niefinansowych aktywéw trwatych (367,5) (379,9)

Whptywy z tytutu zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 21,4 27,0

Inne wydatki inwestycyjne (27,0) -

Pozostate wptywy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng 1,4 19

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (371,7) (351,0)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu (66,5) (75,3) Nota 4.1
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw / pozyczek 189,4 285,5 Nota 4.1
Sptata kredytéw / pozyczek (145,1) (182,1) Nota 4.1
Zaptacone odsetki od leasingu oraz kredytdw / pozyczek (24,7) (30,6) Nota 4.1
Dotacje otrzymane 32,0 14,0

Wptyw / (wyptyw) w ramach cash pool - 1,5

Pozostate wydatki dotyczgce dziatalnosci finansowej (1,8) (3,2)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (16,7) 9,9
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto $Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow (197,7) (123,1)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 306,0 550,4

Wptyw zmian kurséw walut na saldo Srodkéw pienieznych w walutach obcych 0,6 (0,3)

Srodki Pienieine i ich ekwiwalenty 108,9 427,0

na koniec okresu sprawozdawczego, w tym:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 26,5 32,3
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

1.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy
Informacje o Jednostce dominujacej

Spotka PKP CARGO S.A. ("Spotka", "Jednostka dominujgca") zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 29 czerwca
2001 roku (Repertorium A Nr 1287/2001). Podstawowe informacje o Jednostce dominujacej zaprezentowano w tabeli ponize;j.

Podstawowe informacje o Jednostce dominujacej

Nazwa PKP CARGO S.A.
Siedziba Polska
Adres zarejestrowanego biura Jednostki dominujgce;j ul. Gréjecka 17, 02-021 Warszawa
0000027702 - Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy, Wydziat Xl
KRS . .
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, Polska
REGON 277586360
NIP 954-23-81-960

Rokiem obrotowym Jednostki dominujgcej oraz spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO jest rok kalendarzowy.

Sktad organéw zarzgdczych i nadzorujacych Jednostki dominujgcej oraz struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej na dzien
30 czerwca 2021 roku zostaty zaprezentowane w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO w | pétroczu
2021 roku odpowiednio w Rozdziatach 3.1 oraz 3.3.

Informacje o Grupie Kapitatowe;j

Podstawowg dziatalnoscig Grupy jest transport kolejowy towaréw. Oprdcz ustug transportu kolejowego towaréw Grupa Swiadczy
ustugi dodatkowe:

&>

PKPCARGO

Transport
kolejowy towarow

) o 00

USLUGI USLUGH USEUGH UsSLUGI NAPRAWA I USLUGH
INTERMODALNE SPEDYCYJNE TERMINALOWE BOCZNICOWE SERWIS REKULTYWACYJNE
[KRAZD I TRAKCYJNE TABORU
MIEDT KOLEJOWEGOD

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO (zwanej dalej Grupg) wchodzity PKP CARGO S.A. jako podmiot dominujgcy
oraz 19 spoétek zaleznych. Ponadto Grupa posiadata udziaty w 2 podmiotach stowarzyszonych oraz udziaty w1 wspdlnym
przedsiewzieciu.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych spétek Grupy nie jest ograniczony.
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1.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy (cd.)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2021 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek wchodzacych w sktad Grupy na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

PKP CARGO S.A.

PKP CARGO
SERVICE Sp. z 0.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

Transgaz S.A.
(ZALESIE k.
MALASZEWICZ)
64% [/ 64%

Cargosped Terminal
Braniewo Sp. z 0.0.
(BRANIEWO)
100% / 100%

PKP CARGO
CONNECT Sp. z 0.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

PKP CARGOTABOR

Sp.zo.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

PKP CARGO
CONNECT GmbH
(HAMBURG)
100% / 100%

Rentrans Cargo
Sp.zo.0.
(SZCZECIN)
0% / 29,3%

Przetadunkowe

PKP CARGO

TERMINALE Sp. z o0.0.

(ZURAWICA)
100% / 100%

CARGOTOR
Sp.zo.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

PKP CARGO
INTERNATIONAL a.s.
(OSTRAWA)
100% / 100%

PKP CARGOTABOR
UStUGI Sp. z o0.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

Centralny Terminal
Multimodalny
Sp. zo.o.
(WARSZAWA)
99,8% / 99,8%

ONECARGO
CONNECT Sp. z 0.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

COSCO Shipping
Lines (POLAND)
Sp.zo.0.
(GDYNIA)
20% / 20%

PKP CARGO
INTERNATIONAL
HU zrt.
(BUDAPESZT)
100% / 100%

AWT ROSCO a.s.
(OSTRAWA)
100% / 100%

Cechofracht a.s.
(OSTRAWA)
100% / 100%

PKP CARGO
INTERNATIONAL
SK a.s.
(BRATYStAWA)
100% / 100%

AWT
Rekultivace a.s.
(PETRVALD)
100% / 100%

DEPOS Horni
Sucha, a.s.
(HORNI SUCHA)

AWT DLT s.r.o.
(KLADNO)
100% / 100%

PRIMOL-RAIL d.0.0.
(LOGATEC)
80% / 80%

Stawkéw Medyka
20,6% / 20,6%

Sp. zo.0.
(SLAWKOW)
50% / 50%

Jednostki zalezne — konsolidowane metoda petna Pozostate jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy

! Jednostki stowarzyszone wchodzgce w sktad Grupy

W dniu 22 marca 2021 roku spotka zalezna PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. zawarta umowe sprzedazy posiadanych udziatéw w spétce Rentrans Cargo Sp. z 0.0. za cene 7,0 milionéw ztotych, w zwigzku
z czym Rentrans Cargo Sp. z 0.0. przestata byé podmiotem powigzanym z Grupa PKP CARGO.

Udziaty we wspoélnych przedsiewzieciach wchodzace w sktad Grupy



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(pCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

1.2 Podstawa sporzadzenia Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami przyjetymi przez Unie Europejska ("MSSF UE"),
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018, poz. 757, "Rozporzgdzenie").

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé tacznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku sporzadzonym wedtug
MSSF UE.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Srédrocznego Skréconego Sprawozdania Finansowego nie istniejg zadne okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe przez okres przynajmniej 12 miesiecy od korica okresu sprawozdawczego.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego
z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej instrumentow pochodnych oraz inwestycji w instrumenty kapitatowe.

W okresie srédrocznym dziatalnos¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trenddéw.

W sktad niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego wchodza skonsolidowane
sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz wybrane noty
objasniajace.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN).
Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w milionach ztotych.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji
lub wyceny, kiedy pozycje podlegajg przeszacowaniu. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug sSredniego kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia
tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku,
o ile nie odracza sie ich w pozostatych catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow
pienieznych. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia zawarcia transakcji.

Dane finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczone zostaty na walute polska w nastepujacy sposéb:

a) pozycje aktywow i zobowigzan wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

b) pozycje sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych wedtug
Sredniego kursu wymiany w danym okresie sprawozdawczym, obliczonego jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Réznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczert ujmowane sg w kapitale witasnym jako réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych.

W niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym, dla potrzeb wyceny sprawozdan finansowych
jednostek zagranicznych objetych konsolidacjg, Grupa zastosowata nastepujgce kursy walut:

Pozycje sprawozdania
z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow
i sprawozdania z przeptywow pienieznych

Pozycje sprawozdania
z sytuacji finansowej

6 miesiecy zakonnczone 6 miesiecy zakonczone

30/06/2021 31/12/2020

30/06/2021 30/06/2020
EUR 4,5208 4,6148 4,5472 4,4413
czK 0,1773 0,1753 0,1758 0,1677

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe podlegato przegladowi biegtego rewidenta. Pozycje
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzienn 31 grudnia 2020 roku zostaty zbadane przez biegtego rewidenta
podczas badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok zakonczony 31 grudnia
2020 roku sporzadzonego wedtug MSSF UE.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
dominujgcej w dniu 19 sierpnia 2021 roku.
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1.3 Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, ktére weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupa zastosowata nastepujace zmiany
standardow i interpretacji, ktére zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone
do stosowania przez UE:

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie
Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” - odroczenie MSSF 9 1 stycznia 2021 roku
Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe", MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena",

MSSF 7 ,Instrumenty finansowe - ujawnienie informacji", MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”, 1 stycznia 2021 roku

MSSF 16 ,Leasing" - reforma IBOR - faza 2

Powyzej przedstawione standardy oraz interpretacje nie miaty istotnego wptywu na stosowang przez Grupe Polityke Rachunkowosci.
Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, ktdre nie weszty w zycie

Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej ponizej przedstawione standardy oraz interpretacje nie spowodujg w kolejnych okresach
sprawozdawczych istotnych zmian w stosowanej przez Grupe Polityce Rachunkowosci:

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

Zmiany do MSSF 3 , Potagczenia jednostek gospodarczych", MSR 16 "Rzeczowe aktywa trwate",
MSR 37 "Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe"

Roczne poprawki do MSSF cykl 2018-2020 (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41) 1 stycznia 2022 roku

1 stycznia 2022 roku

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR oraz niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdinig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE i nie weszty w zycie. W ocenie Zarzadu
Jednostki dominujgcej zatwierdzenie przez UE ponizszych standardéw nie spowoduje koniecznosci istotnej modyfikacji zasad
rachunkowych stosowanych przez Grupe.

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

Zmiany do MSSF 16 ,Leasing" - Koncesje czynszowe zwigzane z COVID-19 po 30 czerwca 2021 roku 1 kwietnia 2021 roku
Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych" - klasyfikacja zobowigzan jako
krétkoterminowe lub dtugoterminowe

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17 1 stycznia 2023 roku
Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” i Instrukcji Praktycznej MSSF 2 -
ujawnienia dotyczace polityki rachunkowosci

Zmiany do MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedow" - definicja wartosci szacunkowych

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — podatek odroczony zwigzany z aktywami

i zobowigzaniami wynikajgcymi z pojedynczej transakcji

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2023 roku

1.4 Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy
Utrata wartosci aktywoéw trwatych Grupy

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa przeprowadzita testy na trwata utrate wartosci w odniesieniu do trzech osrodkéw
wypracowujacych srodki pieniezne zdefiniowanych na poziomie aktywdw Jednostki dominujacej, PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. oraz
Grupy PKP CARGO INTERNATIONAL. Rezultaty przeprowadzonych testéw nie wykazaty koniecznos$ci aktualizacji wartosci aktywéw
trwatych nalezacych do Grupy.

W | pdtroczu 2021 roku Grupa odnotowata nizsze wyniki finansowe od oczekiwanych gtéwnie na skutek przedtuzajacej sie pandemii
COVID-19, majacej wptyw m.in. na nizszy wolumen produkcji sektora hutniczego, wydobycia wegla kamiennego oraz opdznien
w realizacji projektéw budowlanych i infrastrukturalnych. W efekcie wystgpit zmniejszony popyt na przewozy wptywajac
na zwiekszong konkurencje cenowg prowadzgcg do spadku cen. Grupa jednoczesnie przewiduje, ze negatywny trend w zakresie
stawek przewozowych oraz wolumendw ulegnie poprawie w najblizszych miesigcach. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej,
krétkoterminowe odchylenia w realizacji przyjetych zatozen nie majg istotnego wptywu na wyniki przeprowadzonych testow
i konieczno$¢ dokonania dodatkowych odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdéw nalezgcych do Grupy na dzien 30 czerwca 2021
roku. Ocena ta opiera sie na najlepszych szacunkach, wiedzy i danych dostepnych na dziern bilansowy. Istnieje jednak nadal
niepewnosé, co do diugoterminowych prognoz zwigzanych z sytuacjg gospodarcza, w zwigzku z czym Zarzad Jednostki dominujacej
na biezaco analizuje sytuacje i w wyniku zaistnienia przysztych zdarzen szacunki te mogg ulec zmianie w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

o
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1.4 Wptyw pandemii COVID - 19 na dziatalnos$¢ Grupy (cd.)
Ocena oczekiwanych strat kredytowych

Grupa przeprowadzita analize wptywu pandemii COVID-19 na kalkulacje oczekiwanych strat kredytowych pod katem uwzglednienia
dodatkowego ryzyka kredytowego zwigzanego z obecng sytuacjg gospodarczg, ktéra moze spowodowal pogorszenie sytuacji
ptynnosciowe] kontrahentéw, a tym samym wptyngé na odzyskiwalnos¢ naleznosci handlowych. Na podstawie analizy
dotychczasowych sptat naleznosci Grupa zaobserwowata, iz poziom przeterminowanych naleznosci handlowych prezentowanych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2021 roku nie ulegt istotnej zmianie w stosunku do poprzednich okreséw.
Ponadto, czes¢ naleznosci handlowych jest objeta zabezpieczeniami. Grupa jest w statym kontakcie z kluczowymi kontrahentami i nie
ma sygnatoéw Swiadczacych o istotnym wzroscie ryzyka niesptacalnosci naleznosci. Grupa na biezaco analizuje sytuacje i w razie
zaistnienia przestanek dokona aktualizacji zatozen przyjetych w modelu kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych.

Wptyw na pozostate koszty

Pozostate koszty poniesione przez Grupe w | potroczu 2021 roku na profilaktyke zwigzang z COVID-19 wyniosty 1,8 miliona ztotych
i obejmowaty gtéwnie koszty poniesione na srodki ochrony osobiste;j.

Sytuacja ptynnosciowa Grupy

W | pétroczu 2021 roku Grupa kontynuowata dziatania zmierzajgce do srednioterminowego zapewnienia dostepnosci narzedzi
wspierajgcych finansowanie dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej. W celu zabezpieczenia pozycji ptynnosciowej Jednostka
dominujgca zawarta umowe kredytu inwestycyjnego z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym do maksymalnej wysokosci 60 milionow
EUR, umowe kredytu w rachunku biezgcym z Bankiem Gospodarstwa Krajowego do facznej maksymalnej wysokosci 100 milionéw
ztotych oraz ramowg umowe leasingu z PKO Leasing S.A. do facznej wysokosci 100 miliondw ztotych. Pozyskane zrddta finansowania
pozwalaty na biezgce regulowanie krétkoterminowych zobowigzan na dzien 30 czerwca 2021 roku. Nadal aktualne pozostajg jednak
ryzyka zwigzane z trwajacg pandemia COVID-19, ktére w momencie materializacji mogg wywrzeé¢ dodatkowo negatywny wptyw
na sytuacje finansowga Grupy.

Przed dniem bilansowym, tj. 30 czerwca 2021 roku, Jednostka dominujgca uzyskata od kredytodawcy zwolnienie z obowigzku
spetnienia jednego z wskaznikéw zdefiniowanych w umowach kredytowych, kwestie szerzej opisano w Nocie 4.1 niniejszego
Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Szczegétowe informacje dotyczace wptywu pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy zostaty opisane w Sprawozdaniu Zarzadu
z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO w | p6troczu 2021 roku w Rozdziatach 5.4 i 6.1.

1.5 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku zmiany istotnych wielkosci opartych na profesjonalnym osadzie

oraz szacunkach dotyczyty nastepujacych pozycji:
taboru kolejowego - na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa dokonata aktualizacji wartosci rezydualnej taboru kolejowego
w zwigzku z odnotowanym na rynku wzrostem cen ztomu bedgcych podstawag wyceny wartosci rezydualnej taboru
kolejowego. Zwiekszenie wartosci rezydualnej i zmniejszenie podstawy naliczania odpiséw amortyzacyjnych spowodowato
spadek kosztéw amortyzacji w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku o okoto 8,0 milionéw ztotych.
aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego — w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku,
w zwigzku z poniesiong stratg podatkowa, Grupa utworzyta aktywa od straty podatkowej w wysokosci 10,1 miliondéw
ztotych. Na dzien 30 czerwca 2021 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od strat podatkowych wynosity
85,6 milionéw ztotych. Opracowane w Grupie wieloletnie prognozy finansowe wskazujg, iz na dzien bilansowy nie
wystepuje utrata wartosci powyzszych aktywow.
rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych - na dzien 30 czerwca 2021 roku Jednostka dominujaca oraz wybrane spotki
zalezne przeprowadzity wycene aktuarialng rezerw na $wiadczenia pracownicze gtéwnie w zwigzku ze zmiang stopy
dyskonta. Stopa dyskonta przyjeta do wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze na dzien 30 czerwca 2021 roku wyniosta
2,1% (na dzien 31 grudnia 2020 roku: 1,4%). Zmiana stopy dyskonta spowodowata spadek rezerw na $wiadczenia
pracownicze o 41,8 milionéw ztotych, z czego kwota 11,1 milionéw ztotych zmniejszyta koszty swiadczen pracowniczych
Grupy. Pozostate kluczowe zatozenia przyjete do wyceny aktuarialnej byly zgodne z zatozeniami przyjetymi na dzien
31 grudnia 2020 roku. Dodatkowo, istotny wptyw na zmiane rezerw na $wiadczenia pracownicze miat rdwniez wzrost
rezerwy na niewykorzystane urlopy w wysokosci 20,8 milionéw ztotych.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku nie miaty miejsca inne zmiany zatozen przyjetych przez Zarzad Jednostki
dominujacej przy ustalaniu wielkosci szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte.
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(w milionach ztotych)

<> PKPCARGO

2. Noty objasniajgce do sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami

Struktura przychoddw z tytutu umow z klientami

Grupa prowadzi dziatalnos¢ tylko w ramach jednego segmentu — krajowego i miedzynarodowego przewozu towaréw

oraz prowadzenia kompleksowych ustug logistycznych w zakresie kolejowych przewozéw towarowych.

Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonuje oceny wynikéw dziatalnosci Grupy ani nie decyduje o alokacji zasobéw do grup

Swiadczonych wustug przy uwzglednieniu zaprezentowanej ponizej struktury przychodéw ztytutu umoéw z

klientami,

a wiec poszczegdlne grupy ustug nie moga by¢ traktowane jako segmenty operacyjne Grupy. Zarzad Jednostki dominujgcej analizuje
dane finansowe w uktadzie, w jakim zostaty zaprezentowane w niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu

Finansowym.
o dmci;grép\/\a/ Pozostate
6 miesiecy i . Podmioty podmioty
) zwigzanych . . .
zakonczone 2 naiwiekszvm powigzane powigzane Pozostali
30/06/2021 jwigkszy 2Grupy PKP  ze Skarbem
kontrahentem "
Panstwa
zewnetrznym
Przychody z tytutu kolejowyc.h ustug 140,0 14 3948 1102,7 1638,9
przewozowych oraz spedycyjnych
Pr?ychod}/ z pozostatej . 0,4 ) 0,4 736 704
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 5,7 72,8 79,6 158,1
Przychody przetadunkowe - - - 62,7 62,7
Przychody z .tytufu ustug ) 0,6 0,4 266 276
rekultywacyjnych
Przych’od\./ z tytu’r.u s’przedazy i i 01 258 25,9
towardw i materiatéw
Pozostate przychody 0,6 9,2 4,8 43,8 58,4
Razem 141,0 16,9 473,3 1414,8 2 046,0
Termin ujmowania przychodéw
W okreslonym momencie - - 0,1 30,0 30,1
Przez okres 141,0 16,9 473,2 1384,8 2015,9
Razem 141,0 16,9 473,3 1414,8 2 046,0

3 miesigce

zakonczone
30/06/2021

Przychody z tytutu kolejowych ustug

Grupa
podmiotow
zwigzanych

z najwiekszym
kontrahentem
zewnetrznym

Podmioty
powigzane
z Grupy PKP

Pozostate
podmioty
powigzane
ze Skarbem
Panstwa

Pozostali

; 66,8 1,0 205,8 573,1 846,7
przewozowych oraz spedycyjnych
Pr?ychod}/ z pozostatej . 01 ) 0,2 357 36,0
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 3,0 34,3 40,2 77,5
Przychody przetadunkowe - - - 30,6 30,6
Przychody z .tytufu ustug _ 0,5 0,4 17,2 18,1
rekultywacyjnych
Przych’od\./ z tytu’r.u s’przedazy i i 01 12,5 12,6
towardw i materiatow
Pozostate przychody 0,3 4,1 2,2 21,9 28,5
Razem 67,2 8,6 243,0 731,2 1050,0
Termin ujmowania przychodéw
W okreslonym momencie - - 0,1 13,9 14,0
Przez okres 67,2 8,6 242,9 717,3 1036,0
Razem 67,2 8,6 243,0 731,2 1050,0
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2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami (cd.)

Grupa
podmiotow
zwigzanych

Pozostate

Podmioty podmioty
powigzane powigzane Pozostali

z Grupy PKP ze Skarbem

Panstwa

6 miesiecy
zakoniczone

30/06/2020 z najwiekszym

kontrahentem
zewnetrznym

Przychody z tytutu kolejowych ustug

. 127,0 3,0 407,0 1031,5 1568,5
przewozowych oraz spedycyjnych
Pr?ychod\’/? pozostatej . 0,4 01 0,5 644 65.4
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 4,0 67,4 64,8 136,2
Przychody przetadunkowe 0,8 - 0,1 72,3 73,2
Przychody z .tytu’ru ustug i i 0,9 401 41,0
rekultywacyjnych
Przychlody_/ z tytuf_u slprzedazy ) ) ) 254 254
towarow i materiatéw
Pozostate przychody 0,6 7,0 5,5 41,8 54,9
Razem 128,8 14,1 481,4 1340,3 1964,6
Termin ujmowania przychodéow
W okreslonym momencie - - - 27,5 27,5
Przez okres 128,8 14,1 481,4 1312,8 1937,1
Razem 128,8 14,1 4814 1340,3 1964,6
o dmci;grép\/\a/ Pozostate
3 miesigce l:wi sanveh Podmioty podmioty
zakornczone 2 na'w? kszy m powigzane powigzane Pozostali
30/06/2020 jwigkszy 2Grupy PKP  ze Skarbem
kontrahentem "
Panstwa
zewnetrznym
Przychody z tytutu kolejowyc.h ustug 423 27 180,9 512,0 737,9
przewozowych oraz spedycyjnych
Pr?ychod}/ z pozostatej . 01 i 03 32,2 32,6
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 2,3 31,2 31,1 64,6
Przychody przetadunkowe 0,4 - 0,1 34,1 34,6
Przychody z .tytufu ustug ) ) 03 207 21,0
rekultywacyjnych
Przych’od\./ z tytu’r.u s’przedazy i i i 11,1 11,1
towardw i materiatéw
Pozostate przychody 0,2 3,6 3,0 20,3 27,1
Razem 43,0 8,6 215,8 661,5 928,9
Termin ujmowanie przychodéw
W okreslonym momencie - - - 11,2 11,2
Przez okres 43,0 8,6 215,8 650,3 917,7
Razem 43,0 8,6 215,8 661,5 928,9

Informacje geograficzne

Grupa definiuje obszar geograficzny dziatalnosci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania ustugi.
Gtéwnym obszarem geograficznym dziatalnosci Grupy jest Polska. Ponizej przedstawiono przychody z tytutu uméw z klientami Grupy
w rozbiciu na miejsce ich siedziby:

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020

Polska 1412,6 725,5 1362,9 620,5
Czechy 253,8 134,0 272,8 141,0
Niemcy 146,2 75,9 127,1 73,6
Stowacja 41,0 19,7 37,4 18,1
Austria 39,1 20,7 27,4 12,2
Dania 34,6 17,9 27,6 13,9
Pozostate kraje 118,7 56,3 109,4 49,6
Razem 2 046,0 1050,0 1964,6 928,9
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami (cd.)

Aktywa trwate z wytaczeniem instrumentéw finansowych i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w rozbiciu
na lokalizacje

30/06/2021 31/12/2020

Polska 5494,7 5415,6
Czechy 750,7 779,6
Pozostate kraje 6,3 5,5
Razem 6 251,7 6 200,7

Informacje o wiodgcych klientach

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku oraz 30 czerwca 2020 roku przychody od zadnego z klientéw Grupy nie
przekroczyty 10% sumy przychodéw z tytutu uméw z klientami.

Aktywa z tytutu umoéw z klientami

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakoriczone

30/06/2021 30/06/2020

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 24,2 18,6
Ujecie przychodu przed terminem ptatnosci 38,8 38,3
Reklasyfikacja do naleznosci (24,2) (18,6)
Réznice kursowe z wyceny - 0,1
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 38,8 38,4

2.2 Koszty operacyjne

Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego

6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakorniczone zakonczone
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020

Zuiycie paliwa trakcyjnego (64,1) (32,7) (58,5) (24,4)
Zuzycie elektrycznej energii trakcyjnej (194,5) (1205,7) (176,1) (87,1)
Razem (258,6) (138,4) (234,6) (111,5)

Pozostate ustugi

6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020

Ustugi remontowe i utrzymania sktadnikdéw majatku trwatego (45,2) (24,7) (41,7) (20,3)
Czynsze i optaty za uzytkowanie nieruchomosci i taboru (34,8) (16,8) (31,2) (13,7)
Ustugi telekomunikacyjne (3,1) (1,5) (3,2) (1,5)
Ustugi prawne, doradcze i podobne (4,9) (2,3) (4,9) (2,4)
Ustugi informatyczne (21,6) (11,0) (23,0) (11,3)
Ustugi przetadunkowe (6,1) (3,0) (6,7) (2,5)
Ustugi rekultywacyjne (25,5) (12,3) (37,5) (18,9)
Pozostate ustugi (35,7) (19,4) (28,4) (15,0)
Razem (176,9) (91,0) (176,6) (85,6)

Koszty Swiadczen pracowniczych

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020

Wynagrodzenia (619,1) (312,6) (633,4) (309,4)
Koszty ubezpieczen spotecznych (130,0) (65,6) (133,9) (66,3)
Koszty odpiséw na ZFS$S (15,8) (8,0) (16,9) (7,5)

Pozostate swiadczenia na rzecz pracownikow

w trakcie zatrudnienia Pk (10,1) (23,8) (10,3)
Swiadczenia po okresie zatrudnienia (2,7) (0,9) (2,3) (1,0)
Zmiana wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze (26,5) (2,1) (42,9) (17,1)
Razem (813,7) (399,3) (853,2) (411,6)
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

2.2 Koszty operacyjne (cd.)

Pozostate koszty

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020

Zuzycie paliwa nietrakcyjnego (11,8) (6,1) (10,6) (4,3)
Zuiycie energii elektrycznej, gazu i wody (22,5) (7,6) (20,2) (6,8)
Zuzycie materiatow (36,4) (18,0) (46,6) (23,1)
Podatki i opfaty (18,9) (10,1) (17,8) (9,0)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (19,6) (9,8) (13,7) (5,6)
Podréze stuzbowe (13,1) (6,7) (13,7) (6,3)
Pozostate (14,0) (8,3) (10,5) (4,1)
Razem (136,3) (66,6) (133,1) (59,2)

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakoniczone  zakonczone zakornczone zakonczone
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020

Amortyzacja taboru kolejowego (248,9) (124,9) (271,4) (135,0)
Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywow trwatych (35,3) (16,7) (40,0) (19,8)
Amortyzacja prawa do uzytkowania aktywow (60,2) (29,4) (70,9) (35,1)
Amortyzacja aktywow niematerialnych (4,3) (2,3) (6,3) (3,1)
(Zawigzane) / rozwigzane odpisy z tytutu utraty wartosci:

Pozostate rzeczowe aktywa trwate (6,4) (6,4) (0,1) (0,1)
Razem (355,1) (179,7) (388,7) (193,1)

2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakoniczone  zakonczone zakornczone zakonczone
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 3,0 - 4,5 3,8
Rozwigzane odpisy aktualizujace naleznosci handlowe 6,7 1,0 4,0 1,3
Kary i odszkodowania 5,3 2,9 8,2 4,5
Rozwigzane pozostate rezerwy 1,1 (0,2) 1,4 0,4
Odsetki od naleznosci handlowych i pozostatych 1,2 0,5 2,6 1,2
Wynik netto réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan

handlowych i i 23 (£,1)
Whptyw z tytutu tarczy antykryzysowej - - 34,1 34,1
Inne 4,5 2,7 2,3 1,2
Pozostate przychody operacyjne razem 21,8 6,9 59,4 45,4
Utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe (2,3) (1,5) (2,7) (1,7)
Kary i odszkodowania (3,7) (2,4) (5,3) (1,5)
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego (2,8) (1,6) (3,2) (2,0)
Utworzone pozostate rezerwy (2,4) (1,9) (0,9) (0,6)
Wynik netto z tytutu réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan

handlowych (1,8) (1,6) i i
Inne (2,2) (2,7) (3,5) (1,9)
Pozostate koszty operacyjne razem (15,2) (10,7) (15,6) (7,7)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 6,6 (3,8) 43,8 37,7
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

2.4 Przychody i (koszty) finansowe

Przychody i (koszty) finansowe

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020

Przychody odsetkowe 0,6 0,4 1,5 0,4
Wynik netto z tytutu réznic kursowych 0,7 0,7 - -
Inne 0,4 - - (0,1)
Przychody finansowe razem 1,7 1,1 1,5 0,3
Koszty odsetkowe (24,6) (11,5) (32,2) (14,4)
Rozliczenie dyskonta z tytutu rezerw na $wiadczenia pracownicze (5,2) (2,6) (7,0) (3,5)
Wynik netto z tytutu réznic kursowych - - (10,9) 2,0
Inne (1,1) (0,6) (1,2) (0,4)
Koszty finansowe razem (30,9) (14,7) (51,3) (16,3)
Przychody i (koszty) finansowe (29,2) (13,6) (49,8) (16,0)

3. Noty objasniajgce dotyczace opodatkowania

3.1 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w wyniku

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakornczone
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020

Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie podatkowe (6,3) (3,3) (3,6) (1,7)
Korekty wykazane w biezagcym roku

w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych ) ) 16 )
Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu sprawozdawczego 31,3 14,4 41,1 16,3
Podatek dochodowy ujety w wyniku 25,0 11,1 39,1 14,6

Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisdw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku.
W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe.

Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakoriczone zakoriczone
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020
Podatek odroczony od wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych (3,7) (4,3) 5,7 (3,0)
Podatek odroczony od zyskdw / (strat) aktuarialnych

dotyczacych $wiadczen pracowniczych ) () 9,9 99
Réznice kursowe z przeliczenia salda podatku odroczonego

jednostek zagranicznych ujete w pozostatych catkowitych (1,4) 0,1 1,1 (0,2)
dochodach®

Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach (12,0) (11,1) 16,7 6,7

(1) Pozycja prezentowana w ramach kapitatu wtasnego jako réznice kursowe z przeliczenia sprawozdar finansowych jednostek
zagranicznych.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

3.1 Podatek dochodowy (cd.)
Stan aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego podlegajg kompensacie na poziomie sprawozdan finansowych kazdej spétki
zGrupy i w zwiazku z tym w niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym prezentuje
sie nastepujgce wartosci:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 195,8 177,8
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (89,4) (90,7)
Razem 106,4 87,1

Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego przed kompensata

Ujete Réznice kursowe

w pozostatych  z przeliczenia salda
catkowitych podatku
dochodach odroczonego

6 miesiecy

zakoriczone 1/01/2021 Ujete w wynik
30/06/2021

30/06/2021

Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw (zobowigzan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe aktywa trwate (151,2) 18,5 - (1,3) (134,0)
Prawa do uzytkowania aktywéw

i zobowigzania z tytutu leasingu (9,7) (05 i (0.1) (10,7)
Pozostate rezerwy i zobowigzania 13,3 1,9 - - 15,2
Zapasy (9,3) 0,6 - - (8,7)
Naleznosci leasingowe (2,1) - - - (2,1)
Naleznosci handlowe 2,9 (2,1) - - 0,8
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 152,0 1,7 (6,9) - 146,8
Pozostate 15,7 1,5 (3,7) - 13,5
Niewykorzystane straty podatkowe 75,5 10,1 - - 85,6
Razem 87,1 31,3 (10,6) (1,4) 106,4

Ujete Réznice kursowe

w pozostatych  z przeliczenia salda
catkowitych podatku
dochodach odroczonego

6 miesiecy

zakoriczone 1/01/2020 Ujete w wynik
30/06/2020

30/06/2020

Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw (zobowigzan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe aktywa trwate (167,0) 3,3 - 1,1 (162,6)
Prawa do uzytkowania aktywéw

i zobowigzania z tytutu leasingu (6,0) (1,4) i i (7.4)
Pozostate rezerwy i zobowigzania 14,4 (2,3) - - 12,1
Zapasy (4,7) (0,2) - - (4,9)
Naleznosci leasingowe (2,1) (0,2) - - (2,2)
Naleznosci handlowe 1,7 0,1 - - 1,8
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 148,9 4,4 9,9 - 163,2
Pozostate 0,6 0,5 5,7 - 6,8
Niewykorzystane straty podatkowe 35,6 36,8 - - 72,4
Razem 21,4 41,1 15,6 1,1 79,2

Analiza zapadalnosci aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od strat podatkowych

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych ujeto aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzier 30 czerwca 2021 roku
Rok 2023 2024 2025 2026 Razem
Niewykorzystane straty podatkowe 74,3 191,5 148,9 35,2 449,9

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych ujeto aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzier 31 grudnia 2020 roku
Rok 2022 2023 2024 p1713 Razem
Niewykorzystane straty podatkowe 0,7 85,3 195,4 115,5 396,9




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pl(pCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

3.1 Podatek dochodowy (cd.)
Straty podatkowe nieujete w kalkulacji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kwota strat podatkowych nieujetych w kalkulacji aktywéw z tytutu odroczonego podatku wynika ze strat podatkowych
od nastepujacych spotek:

30/06/2021 31/12/2020

PKP CARGO INTERNATIONAL HU Zrt. 11,9 11,7
AWT Cechofracht a.s. 14,9 14,6
PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z o.0. 3,7 3,8
Razem 30,5 30,1
Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktdrych nie ujeto na dzier 30 czerwca 2021 roku aktywow z tytutu podatku odroczonego
Niewykorzystane straty podatkowe 8,7 6,5 6,8 4,8 3,6 0,1 30,5

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych nie ujeto na dziers 31 grudnia 2020 roku aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Rok 2021 2022 2023 2024 2025 2026 Razem
Niewykorzystane straty podatkowe 8,6 6,4 6,7 4,8 3,6 - 30,1

4. Noty objasniajgce dotyczace zadtuzenia

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia posiadane przez Grupe sktadaja sie z dwdch gtéwnych kategorii: kredytéw bankowych i pozyczek
oraz leasingu. Umowy kredytéw zawierane byty gtéwnie na finansowanie biezgcej dziatalnosci, finansowanie i refinansowanie planu
inwestycyjnego oraz akwizycji. Sptata zaciggnietych zobowigzan wynikajacych z zawartych umow kredytowych jest dokonywana
w PLN i EUR.

Umowy leasingu zawarte sg w PLN, EUR, CZK i dotyczg gtéwnie nieruchomosci oraz taboru kolejowego.

Pozycje w walutach

W walucie W walucie obcej
30/06/2021 funkcjonalnej
PLN A
Kredyty bankowe i pozyczki 1090,3 600,6 - 1690,9
Leasing 752,8 78,8 34,9 866,5
Razem 1843,1 679,4 34,9 2557,4
W walucie W walucie obcej
31/12/2020 funkcjonalnej
PLN A
Kredyty bankowe i pozyczki 999,2 660,1 - 1659,3
Leasing 772,6 113,7 34,7 921,0

Razem 1771,8 773,8 34,7 2580,3




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)

Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

6 miesiecy Kredyty
zakonczone bankowe Leasing
30/06/2021 i pozyczki
1/01/2021 1659,3 921,0 2580,3
Zaciagniecie nowych zobowigzan 189,4 14,0 203,4
Modyfikacje istniejgcych uméw - 22,1 22,1
Leasing zwrotny - 7,4 7,4
Koszty transakcyjne 0,8 = 0,8
Naliczenie odsetek 7,0 15,5 22,5
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (145,1) (66,5) (211,6)
Zaptacone odsetki (7,1) (17,6) (24,7)
Koszty transakcyjne (0,4) - (0,4)
Pozostate - (24,8) (24,8)
Wycena walutowa (11,3) (1,5) (12,8)
Rdznice kursowe z przeliczenia (1,7) (3,1) (4,8)
30/06/2021 1690,9 866,5 2557,4
Dtugoterminowe 1185,1 737,4 19225
Krotkoterminowe 505,8 129,1 634,9
Razem 1690,9 866,5 2557,4
6 miesiecy Kredyty
zakornczone bankowe Leasing
30/06/2020 i pozyczki
1/01/2020 1626,2 996,5 2622,7
Zaciagniecie nowych zobowigzan 285,5 30,3 315,8
Modyfikacje istniejacych umow - 16,3 16,3
Koszty transakcyjne 0,9 - 0,9
Naliczenie odsetek 13,2 17,4 30,6
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (182,1) (75,3) (257,4)
Zaptacone odsetki (13,8) (16,8) (30,6)
Koszty transakcyjne (0,9) - (0,9)
Pozostate - (13,8) (13,8)
Wycena walutowa 27,9 7,1 35,0
Rdznice kursowe z przeliczenia (0,6) (1,3) (1,9)
30/06/2020 1756,3 960,4 2716,7
Dtugoterminowe 1493,0 813,7 2 306,7
Krétkoterminowe 263,3 146,7 410,0
Razem 1756,3 960,4 2716,7

Pozostate kwoty z tytutu umdw leasingu ujete w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw:

Prezentacja w sprawozdaniu

z wyniku i pozostatych catkowitych 30/06/2021 30/06/2020

dochodow
. . ) Przychody z tytutu uméw

Przychody z tytutu uméw leasingu operacyjnego 2 Klientami 14,4 18,3
Przychody odsetkowe z tytutu leasingu Przychody finansowe 0,2 0,3
Koszty z tytutu:

Leasingu krotkoterminowego Pozostate ustugi (19,6) (13,6)
Leasingu aktywow niskiej wartosci Pozostate ustugi (1,8) (1,1)
Zmiennych opfat leasingowych nieujetych Pozostate ustugi (1,7) (1,0)

w wycenie zobowigzan leasingowych
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)
Warunki uméw kredytowych

Jak szerzej opisano w Nocie 4.1 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2020 roku podpisane z bankami umowy nakfadajg na Grupe zobowigzania natury prawno-finansowej
stosowane standardowo w tego rodzaju transakcjach. Kluczowymi wskaznikami wypetnienia umoéw kredytowych zawartych przez
Grupe s3: wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA oraz wskaznik ogdlnego zadtuzenia.

Zgodnie z zapisami wiekszosci uméw zawartych przez Grupe weryfikacja wypetnienia warunkéw umoéw kredytowych nastepuje
na koniec kazdego roku obrotowego. W przypadku trzech uméw weryfikacja wyzej wymienionych wskaznikédw nastepuje réwniez
w okresach pétrocznych.

Przed dniem bilansowym tj. 30 czerwca 2021 roku Jednostka dominujgca uzyskata od kredytodawcy zwolnienie z obowigzku
spetnienia wymogu dotyczacego utrzymania wskaznikédw zadtuzenia netto/EBITDA wyliczanych w oparciu o jednostkowe
i skonsolidowane dane finansowe na poziomie nieprzekraczajacym 3,0. Zwolnienie to zostato uwarunkowane utrzymaniem wskaznika
zadtuzenie netto/EBITDA na bazie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PKP CARGO na dzien 30 czerwca 2021 roku
na poziomie nie wyzszym niz 3,5. Powyzszy warunek zostat spetniony na dzien 30 czerwca 2021 roku i tym samym nie istniata
koniecznos¢ przeklasyfikowania zobowigzan z tytutu kredytéw z czesci dtugoterminowej do krétkoterminowe;j.

W przypadku pozostatych spétek zaleznych warunki okreslone w umowach kredytowych na dziern 30 czerwca 2021 roku zostaty
spetnione.

Istotny wptyw na wartos¢ osigganych w kolejnych okresach wskaznikow wynikajacych z uméw kredytowych moze miec sytuacja
gospodarcza zwigzana m.in. ze skutkami pandemii COVID-19. W przypadku dalszego spowolnienia gospodarczego istnieje ryzyko
niespetnienia warunkéw umdéw kredytowych w przysztosci.

Niewykorzystane linie kredytowe i leasingowe

(0] ({13 Waluta

Rodzaj kredytu Nazwa banku dostepnosci  umowy 30/06/2021 31/12/2020
Kredyt inwestycyjny Bank Polska Kasa Opieki S.A. 31/05/2021 PLN - 10,0
Kredyt inwestycyjny Europejski Bank Inwestycyjny %) 16/06/2024 EUR 271,2 -
Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polska Kasa Opieki S.A. 25/06/2021 PLN - 10,0
Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polska Kasa Opieki S.A. 09/07/2021 PLN 1,6 1,6
Kredyt w rachunku biezacym ;:‘:;;icl:zasﬁsa Oszezednosdl 19152021 PLN 12,1 99,9
Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polska Kasa Opieki S.A. 24/05/2022 PLN 8,1 100,0
Kredyt w rachunku biezgcym Bank Gospodarstwa Krajowego 2 18/06/2022 PLN 100,0 -
Linia leasingowa Millennium Leasing Sp. z 0.0. 02/12/2021 PLN 26,5 38,7
Linia leasingowa PKO Leasing S.A. 3 18/06/2022 PLN 100,0 -
Razem 519,5 260,2

1) W dniu 16 czerwca 2021 roku Jednostka dominujgca podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym do tgcznej wysokosci 60 milionéw EUR z przeznaczeniem na wspétfinansowanie inwestycji zwigzanych z zakupem
i modernizacjg taboru kolejowego. Okres dostepnosci kredytu uptywa 16 czerwca 2024 roku.

2) W dniu 18 czerwca 2021 roku Jednostka dominujaca podpisata umowe kredytu w rachunku biezgcym z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego do tacznej maksymalnej wysokosci 100 milionéw ztotych. Przedmiotem umowy kredytowej jest finansowanie biezacej
dziatalnosci. Okres dostepnosci, jak i termin sptaty uptywa 18 czerwca 2022 roku.

3) W dniu 18 czerwca 2021 roku Jednostka dominujgca zawarta z PKO Leasing S.A. ramowa umowe leasingu do tgcznej wartosci
przedmiotu leasingu nieprzekraczajgcej 100 miliondw ztotych. Limit dostepny jest w okresie 12 miesiecy, z mozliwoscig przedtuzenia
o okres kolejnych 12 miesiecy.

19



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pl(pCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

4.2 Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

30/06/2021 31/12/2020

Kapitat zaktadowy sktada sie z:
Akcje zwykte - w petni optacone i zarejestrowane 2239,3 2239,3

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2020 roku kapitat zaktadowy sktadat sie z akcji zwyktych o wartosci nominalnej
50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 50 ztotych, sg réwnowazne pojedynczemu gtosowi na walnym
zgromadzeniu i posiadajg prawo do dywidendy.

Spétka PKP S.A. jest podmiotem dominujagcym wobec spétki PKP CARGO S.A. Zgodnie ze statutem Jednostki dominujgcej PKP S.A.
posiada szczegdlne uprawnienia osobiste polegajgce na uprawnieniu do powotywania i odwotywania Cztonkédw Rady Nadzorczej
w liczbie réwnej potowie sktadu Rady Nadzorczej powiekszonej o jeden. PKP S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do wyznaczenia
przewodniczacego Rady Nadzorczej jak i okreslenia liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo w przypadku, w ktérym udziat
PKP S.A. w kapitale zaktadowym Spétki wynosi 50% lub mniej, PKP S.A. przystuguje uprawnienie osobiste do wytacznego wskazania
kandydatéw na Prezesa Zarzadu Jednostki dominujgcej. Uprawnienia osobiste PKP S.A. przystugujg zawsze wtedy, gdy PKP S.A.
posiada co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Jednostki dominujace;j.

W okresie 6 miesiecy zakonnczonym 30 czerwca 2021 roku oraz 30 czerwca 2020 roku nie wystgpity zmiany w kapitale

zaktadowym Jednostki dominujacej.

Zmiany w kapitale zapasowym i zyskach zatrzymanych

W dniu 28 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujgcej podjeto uchwate w sprawie pokrycia straty
netto poniesionej w 2020 roku w kwocie 173,9 milionédw ztotych z niepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku zmiany w kapitale zapasowym Grupy wynikaty z uchwaty z dnia 31 maja
2021 roku Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. w sprawie czesciowego przeznaczenia na kapitat
zapasowy zysku netto za rok 2020 w kwocie 8,3 miliondw ztotych oraz uchwaty z dnia 31 maja 2021 roku Zwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. w sprawie pokrycia straty netto za 2020 rok z kapitatu zapasowego w kwocie 29,9 milionéw
ztotych.

4.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych iich ekwiwalentéw

30/06/2021 31/12/2020

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 98,7 134,0
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 10,2 171,6
Inne $rodki pieniezne - 0,4
Razem 108,9 306,0
w tym: Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 26,5 49,1

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmowaty gtéwnie $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach
bankowych prowadzonych dla wadiéw, gwarancji oraz zgromadzone na rachunkach bankowych prowadzonych dla mechanizmu
podzielonej ptatnosci.
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5. Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej

5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate

Zmiana stanu taboru kolejowego i pozostatych rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

6 miesiecy Tabor - _ -
zakoriczone kolejowy . . Urzqd?ema Srodki  Inne $rodki JCLL
30/06/2021 Nieruchomosci  techniczne trwate
X transportu trwate .
i maszyny w budowie
Wartos¢ brutto
1/01/2021 7 044,0 945,2 479,4 100,7 44,6 78,3 1648,2

Zwiekszenia /
(zmniejszenia):

Naprawy - - - - - 173,3 173,3
okresowe taboru

Pozostate nabycie - - - - - 242,8 242,8
Wykup przedmiotu

leasingu 4,6 i i i i i )
Rozliczenie srodkow 376,8 3,7 6,3 0,8 0,4 (388,0) (376,8)
trwatych w budowie

Dotacja do

aktywoéw trwatych P (1,1) (1,3) ) ) (2,0) (4,4)
Sprzedaz (4,1) (0,3) (0,3) (2,9) - - (2,5)
Leasing zwrotny - - (8,0) - - - (8,0)
Likwidacja (135,4) (2,2) (4,2) (0,2) (0,7) (0,7) (8,0)
Przeklasyfikowanie

do APS ¥ (25,1) i i i i i )
Rdznice kursowe 13,0 0,6 0,3 0,6 - 0,3 1,8
Pozostate 1,4 - - (0,4) - - (0,4)
30/06/2021 7 245,5 945,9 472,2 99,6 44,3 104,0 1666,0
Skumulowane

umorzenie

1/01/2021 (2612,9) (295,9) (345,3) (84,7) (38,9) - (764,8)
(Zwiekszenia) /

zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (248,9) (18,4) (14,4) (1,6) (0,9) - (35,3)
Wyk_up przedmiotu (1,2) i i i i i )
leasingu

Sprzedaz 3,3 0,3 0,3 1,9 - - 2,5
Leasing zwrotny - - 0,1 - - - 0,1
Likwidacja 126,6 2,2 4,1 0,1 0,7 - 7,1
Przeklasyfikowanie

do APS ¥ 10,9 i i i i i )
Rdznice kursowe (2,7) (1,7) (1,5) (0,6) - - (3,8)
Pozostate (0,5) (0,1) (0,3) - - - (0,4)
30/06/2021 (2725,4) (313,6) (357,0) (84,9) (39,1) . (794,6)
Skumulowana

utrata wartosci

1/01/2021 (186,1) (2,4) (1,7) - - (3,7) (7,8)
(Zwiekszenia) /

zmniejszenia:

Ujecie odpisu - - (0,6) - - (5,8) (6,4)
Wykorzystanie odpisu 0,4 - 0,6 - - 0,7 1,3
Przeklasyfikowanie 01 i i i i i )
do APS Y !

Rdznice kursowe 1,7 - - - - - -
30/06/2021 (183,9) (2,4) (1,7) = = (8,8) (12,9)
Wartos¢ netto

1/01/2021 4245,0 646,9 132,4 16,0 5,7 74,6 875,6
30/06/2021 4 336,2 629,9 113,5 14,7 5,2 95,2 858,5

1) W dniu 30 czerwca 2021 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej wyrazita zgode na zawarcie z kontrahentami uméw na
sprzedaz 988 sztuk wagondw o tacznej wartosci ksiegowej 14,1 milionéw ztotych.
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5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

6 miesiecy

zakoriczone k;ae?:‘:,y . . Urzadfenia Srodki  Inne $rodki L
30/06/2020 Nieruchomosci  techniczne e T trwate trwate

i maszyny w budowie
Wartos¢ brutto
1/01/2020 6 847,0 916,4 435,8 99,6 43,9 73,2 1568,9
Zwiekszenia /
(zmniejszenia):
Naprawy - - - - - 175,7 175,7
okresowe taboru
Pozostate nabycie - - - - - 192,3 192,3
Wyk.up przedmiotu ) ) 29 19 ) ) 4,8
leasingu
Rozliczenie srodkéw
trwatych w budowie 314,4 8,0 14,9 0,7 0,4 (338,4) (314,4)
Dotacja do
aktywow trwatych (11,4) i i i i i )
Sprzedaz (11,4) (0,4) (0,3) (2,3) - - (3,0)
Likwidacja (84,9) (2,4) (1,4) (0,1) (0,2) (0,6) (4,7)
Przeklasyfikowanie
do APS (40,0) i i i i i )
Rdznice kursowe (2,0) (0,5) (0,3) (0,2) - (0,2) (1,2)
Pozostate (0,5) (0,1) 0,1 - (0,2) (0,8) (1,0)
30/06/2020 7011,2 921,0 451,7 99,6 43,9 101,2 1617,4
Skumulowane
umorzenie
1/01/2020 (2 310,2) (262,0) (309,7) (81,0) (36,8) - (689,5)
(Zwiekszenia) /
zmniejszenia:
Koszty amortyzacji (271,4) (16,9) (19,0) (2,6) (1,5) - (40,0)
Wyk.up przedmiotu i i (1,7) (1,4) i i (3,1)
leasingu
Sprzedaz 5,5 - 0,3 2,3 - - 2,6
Likwidacja 81,1 2,3 1,3 0,1 0,2 - 3,9
Przeklasyfikowanie
do APS 14,8 i i i i i )
Rdznice kursowe 1,5 0,1 0,1 0,2 - - 0,4
Pozostate (0,1) (0,1) (0,4) (0,1) 0,1 - (0,5)
30/06/2020 (2478,8) (276,6) (329,1) (82,5) (38,0) - (726,2)
Skumulowana
utrata wartosci
1/01/2020 (207,2) (2,4) (1,7) - - (2,9) (7,0)
(Zwiekszenia) /
zmniejszenia:
Ujecie odpisu - - - - - (0,1) (0,1)
Wykorzystanie odpisu 3,0 - - - - 0,6 0,6
Przeklasyfikowanie 31 ) ) ) ) ) )
do APS !
Rdznice kursowe (4,1) - - - - - -
30/06/2020 (205,2) (2,4) (1,7) - - (2,4) (6,5)
Wartosc netto
1/01/2020 4329,6 652,0 124,4 18,6 71 70,3 872,4
30/06/2020 4327,2 642,0 120,9 17,1 5,9 98,8 884,7
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5.2 Prawa do uzytkowania aktywow

Zmiana stanu praw do uzytkowania aktywow

6 miesiec Urzadzenia 5 . ) .

zakoﬁcfo:e T_abor Nieruchomosci tec:niczne . LT

30/06/2021 kolejowy e transportu trwate

Wartos¢ brutto

1/01/2021 467,2 792,1 29,1 17,6 1,9 1307,9
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Nowe umowy leasingu 4,2 2,4 6,5 0,9 - 14,0
Modyfikacje uméw 0,1 21,9 0,1 - - 22,1
Leasing zwrotny - - 7,3 - - 7,3
Naprawy okresowe taboru 0,2 - - - - 0,2
Zwrot przedmiotu leasingu (20,5) (29,0) (0,1) (0,1) - (49,7)
Wykup przedmiotu leasingu (4,6) - = = - (4,6)
Pozostate (11,7) 0,2 0,8 - (0,8) (11,5)
Rdznice kursowe z przeliczenia 1,7 0,6 0,2 - - 2,5
30/06/2021 436,6 788,2 43,9 18,4 1,1 1288,2
Skumulowane umorzenie

1/01/2021 (157,5) (122,8) (8,7) 9,7) (0,6) (299,3)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (26,2) (28,5) (3,1) (2,3) (0,1) (60,2)
Zwrot przedmiotu leasingu 18,3 9,3 - - - 27,6
Wykup przedmiotu leasingu 1,2 - - - - 1,2
Pozostate 10,9 (2,4) - - - 8,5
Rdznice kursowe z przeliczenia (0,7) (0,2) - - - (0,9)
30/06/2021 (154,0) (144,6) (11,8) (12,0) (0,7) (323,1)
Wartos¢ netto

1/01/2021 309,7 669,3 20,4 7,9 1,3 1008,6
30/06/2021 282,6 643,6 32,1 6,4 0,4 965,1
6 miesiec Urzadzenia 2 . , .

zakoﬁcfo:e T.abor Nieruchomosci tec?miczne srodki Inne srodki

30/06/2020 kolejowy [ — transportu trwate

Wartos¢ brutto

1/01/2020 450,6 767,0 23,7 18,5 1,7 1261,5
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Nowe umowy leasingu 17,9 10,7 0,6 1,1 - 30,3
Modyfikacje umoéw 0,5 15,5 0,2 - - 16,2
Naprawy okresowe taboru 2,1 - - - - 2,1
Zwrot przedmiotu leasingu (4,3) (12,0) (0,1) (0,1) - (16,5)
Wykup przedmiotu leasingu - - (2,9) (1,9) - (4,8)
Pozostate (8,2) (1,5) 1,4 (0,2) (0,6) (9,1)
Rdznice kursowe z przeliczenia (0,8) (0,3) (0,1) - - (1,2)
30/06/2020 457,8 779,4 22,8 17,4 1,1 1278,5
Skumulowane umorzenie

1/01/2020 (109,2) (61,8) (4,9) (6,4) (0,4) (182,7)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (33,6) (32,2) (2,3) (2,7) (0,1) (70,9)
Zwrot przedmiotu leasingu 3,9 3,0 - - - 6,9
Wykup przedmiotu leasingu - - 1,7 1,4 - 3,1
Pozostate 5,5 (0,6) (0,1) (0,1) 0,1 4,8
Rdznice kursowe z przeliczenia 0,2 0,1 - - - 0,3
30/06/2020 (133,2) (91,5) (5,6) (7,8) (0,4) (238,5)
Wartos¢ netto

1/01/2020 341,4 705,2 18,8 12,1 1,3 1078,8
30/06/2020 324,6 687,9 17,2 9,6 0,7 1040,0
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5.3 Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci (MPW)

Zestawienie inwestycji w jednostkach wycenianych MPW

Wartosc bilansowa

30/06/2021 31/12/2020
COSCO Shipping Lines (POLAND) Sp. z 0.0. 0,6 1,2
Terminale Przetadunkowe Stawkow - Medyka Sp. z o.0. 21,3 21,2
Transgaz S.A. 6,2 6,3
Rentrans Cargo Sp. z 0.0. = 7,0
PKP CARGO CONNECT GmbH 0,3 0,2
PKP CARGO INTERNATIONAL SK a. s. 2,7 2,8
PRIMOL-RAIL d.o.o. 2,1 2,1
Centralny Terminal Multimodalny Sp. z o.0. 1,2 1,2
Razem 34,4 42,0

Zestawienie zmian inwestycji w jednostkach wycenianych MPW

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone

30/06/2021 30/06/2020

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 42,0 40,4
Sprzedaz udziatéw (7,0) -
Udziat w zyskach / (stratach) jednostek wycenianych MPW 2,5 0,8
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu dywidend (2,9) -
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdar finansowych jednostek zagranicznych (0,2) 0,2
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 34,4 41,4

5.4 Zapasy

Struktura zapasow

Zapasy strategiczne 30,3 33,7
Tabor w trakcie kasacji 42,2 40,3
Pozostate zapasy 98,6 97,2
Odpisy aktualizujgce (4,6) (5,4)
Zapasy netto 166,5 165,8

5.5 Naleznosci handlowe

Struktura naleznosci handlowych

Naleznosci handlowe 738,9 738,0
Odpis aktualizujgcy naleznosci (136,9) (149,2)
Razem 602,0 588,8
Aktywa dtugoterminowe 3,5 3,0
Aktywa krotkoterminowe 598,5 585,8
Razem 602,0 588,8
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5.6 Pozostate aktywa

Struktura pozostatych aktywow

30/06/2021 31/12/2020

Aktywa finansowe

Udziaty w jednostkach nienotowanych 5,6 5,6

Aktywa niefinansowe

Koszty rozliczane w czasie

Przedptaty na zakup energii elektrycznej 28,3 24,0
Ubezpieczenia 12,5 7,0
Ustugi informatyczne 6,0 8,1
Wykup $wiadczen przejazdowych 6,3 0,2
Pozostate koszty rozliczane w czasie 3,6 2,3
Innel) 36,3 1,9
Pozostate naleznosci
Rozrachunki z tytutu podatku VAT 34,9 35,6
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw 5,9 -
Inne 16,4 12,6
Aktywa niematerialne
Licencje 22,2 20,8
Inne aktywa niematerialne 0,3 0,3
Aktywa niematerialne w trakcie dostosowywania 4,9 4,8
Razem 183,2 123,2
Aktywa dtugoterminowe 67,9 35,1
Aktywa krotkoterminowe 115,3 88,1
Razem 183,2 123,2

1) W dniu 16 czerwca 2021 roku Jednostka dominujgca oraz Forespo Poland S.A. zawarty warunkowg umowe sprzedazy oraz
warunkowg przedwstepng umowe sprzedazy, ktérych przedmiotem s nieruchomosci stanowigce pozostato$¢ po bytej Fabryce
Wagondéw Gniewczyna w Gniewczynie tancuckiej. Zawarcie umowy przenoszacej wtasnos¢ powyzszych nieruchomosci na Jednostke
dominujgca nastgpi niezwtocznie po spetnieniu sie wszystkich warunkéw zawieszajgcych, m.in. odstgpienie Gminy Trynicza
od przystugujacego jej prawa pierwokupu nieruchomosci. W celu zabezpieczenia powyzszej transakcji Jednostka dominujgca wptacita
depozyt notarialny (tacznie z VAT) w wysokosci 7,4 miliondw EUR, co stanowi réwnowarto$¢ 33,3 miliondw ztotych na dzien
30 czerwca 2021 roku.

5.7 Zobowigzania inwestycyjne

Struktura zobowigzan inwestycyjnych

30/06/2021 31/12/2020

Zobowigzania inwestycyjne dotyczgce taboru kolejowego 332,3 260,5
Zobowigzania inwestycyjne dotyczace nieruchomosci 3,3 9,8
Pozostate 4,6 8,7
Razem 340,2 279,0
Zobowigzania dtugoterminowe 143,9 145,5
Zobowigzania krétkoterminowe 196,3 133,5
Razem 340,2 279,0
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5.8 Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Zmiana stanu rezerw na Swiadczenia pracownicze

Odpisy na )
Odprawy ZFSsdla Swiadczenia  Odprawy Nagrody . I?ozosta’fe e
emerytalne . ) . . . s sSwiadczenia kwota
. emerytdw przejazdowe posmiertne jubileuszowe X
irentowe . o pracownicze rezerw
i rencistow
1/01/2021 234,5 179,3 40,3 7,3 310,5 28,7 800,6
Koszt biezgcego zatrudnienia 4,2 2,0 0,4 0,2 7,4 - 14,2
Koszt odsetkowy 1,5 1,2 0,3 0,1 2,1 - 52
(Zyski) i straty aktuarialne
ujmowane w pozostatych (9,1) (19,0) (8,3) - - - (36,4)

catkowitych dochodach
(Zyski) i straty aktuarialne

ujmowane w rachunku - - - - (12,0) - (12,0)
wynikow
Utworzenie rezerwy - - - - - 30,0 30,0
Rozwigzanie rezerwy - - - - - (5,7) (5,7)
Swiadczenia wyptacone (5,4) (2,7) (0,5) (0,7) (11,3) (1,0) (21,6)
Rdznice kursowe - - - - 0,1 0,1 0,2
30/06/2021 225,7 160,8 32,2 6,9 296,8 52,1 774,5
Rezerwy dtugoterminowe 185,8 155,3 31,2 6,0 246,3 - 624,6
Rezerwy krétkoterminowe 39,9 5,5 1,0 0,9 50,5 52,1 149,9
Razem 225,7 160,8 32,2 6,9 296,8 52,1 774,5
Odprawy O(nglﬁssydr:: Swiadczenia Odprawy Nagrody . I?ozosta’fe e
emerytalne . ) . . . s swiadczenia kwota
i rentowe .emer_yt?w przejazdowe posmiertne jubileuszowe B rezerw
i rencistow
1/01/2020 234,6 139,7 36,9 8,8 329,4 34,8 784,2
Koszt biezgcego zatrudnienia 4,1 1,6 0,4 0,2 7,4 - 13,7
Koszt odsetkowy 2,1 1,4 0,4 0,1 3,0 - 7,0
(Zyski) i straty aktuarialne
ujmowane w pozostatych 7,8 42,1 2,0 0,2 - - 52,1

catkowitych dochodach
(Zyski) i straty aktuarialne

ujmowane w rachunku - - - - 9,2 - 9,2
wynikow

Utworzenie rezerwy - - - - - 25,8 25,8
Rozwigzanie rezerwy - - - - - (5,8) (5,8)
Swiadczenia wyptacone (4,4) (2,7) (0,6) (0,4) (11,2) (5,5) (24,8)
Rdznice kursowe (0,1) - - - 0,1 - -
30/06/2020 2441 182,1 39,1 8,9 337,9 49,3 861,4
Rezerwy dtugoterminowe 202,0 176,7 38,1 7,5 287,8 - 712,1
Rezerwy krétkoterminowe 42,1 5,4 1,0 1,4 50,1 49,3 149,3
Razem 244,1 182,1 39,1 8,9 337,9 49,3 861,4

5.9 Pozostate rezerwy

Struktura pozostatych rezerw

Rezerwa na kary urzedéw antymonopolowych - 0,4
Rezerwa na rekultywacje 6,6 6,4
Inne rezerwy() 17,3 23,0
Razem 23,9 29,8
Rezerwy dtugoterminowe 5,9 5,7
Rezerwy krétkoterminowe 18,0 24,1
Razem 23,9 29,8

(1) Spadek pozycji wynikat gtéwnie z wykorzystania rezerw w zwigzku z realizacjag warunkédw porozumienia regulujgcego kwestie
roszczen spornych objetych postepowaniami sgdowymi, zawartego przez Jednostke dominujgca z kontrahentami.
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5.10 Pozostate zobowigzania

Struktura pozostatych zobowigzan

30/06/2021 31/12/2020

Zobowiazania finansowe

Forwardy walutowe 0,1 2,7
Cash pool 1,2 1,1
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu zabezpieczen (kaucje, wadia, gwarancje) 32,5 46,5
Zobowigzania publicznoprawne 108,1 121,5
Rozrachunki z pracownikami 90,9 97,0
Rozliczenia z tytutu VAT 4,1 5,3
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4,5 1,7
Pozostate rozrachunki 25,0 10,4
Razem 266,4 286,2
Zobowigzania krotkoterminowe 266,4 286,2
Razem 266,4 286,2

6. Instrumenty finansowe

6.1 Instrumenty finansowe

Kategorie i klasy instrumentéow finansowych

Aktywa finansowe w podziale na kategorie i klasy Nota 30/06/2021 31/12/2020

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody

Inwestycje w instrumenty kapitatowe Nota 5.6 5,6 5,6
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Naleznosci handlowe Nota 5.5 602,0 588,8
Naleznosci z tytutu sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 0,1 0,1
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw Nota 5.6 5,9 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Nota 4.3 108,9 306,0
Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 10,6 11,0
Razem 733,1 911,5
Zobowigzania finansowe w podziale na kategorie i klasy 30/06/2021 31/12/2020
Instrumenty finansowe zabezpieczajace

Instrumenty pochodne Nota 5.10 0,1 2,7
Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 600,5 660,0
Zobowiazania finansowe wytgczone z zakresu MSSF 9 Nota 4.1 41,6 53,1
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 1090,4 999,3
Zobowigzania handlowe 359,0 349,0
Zobowigzania inwestycyjne Nota 5.7 340,2 279,0
Cash pool Nota 5.10 1,2 1,1
Zobowiazania finansowe wytgczone z zakresu MSSF 9 Nota 4.1 824,9 867,9
Razem 3257,9 3212,1

Odpisy aktualizujace warto$é¢ naleznosci handlowych zostaty zaprezentowane w Nocie 5.5 niniejszego Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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6.1 Instrumenty finansowe (cd.)
Rachunkowos¢ zabezpieczen

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Grupa stosowata rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych.
Celem podjetych dziatan zabezpieczajgcych byto ograniczenie wptywu ryzyka kursowego pary walut EUR/PLN na przyszte przeptywy
pieniezne. Pozycje zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne przyszte przeptywy pieniezne wyrazone w EUR.

Na dzierr 30 czerwca 2021 roku Grupa ustanowita nastepujace instrumenty zabezpieczajace:

= kredyty inwestycyjne denominowane w EUR. Przeptywy pieniezne bedace przedmiotem zabezpieczenia realizowane bedg
do stycznia 2035 roku. Na dzien 30 czerwca 2021 roku warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajgcego wynosita
132,8 milionéw EUR stanowigca réwnowartos¢ 600,5 milionéw ztotych.

= leasingi denominowane w EUR. Przeptywy pieniezne bedgce przedmiotem zabezpieczenia realizowane bedg do maja
2024 roku. Na dzierr 30 czerwca 2021 roku wartos¢ nominalna instrumentu zabezpieczajgcego wynosita 9,2 milionéw
EUR stanowigca réwnowartos¢ 41,6 milionow ztotych.

= walutowe kontrakty forward. Przeptywy pieniezne bedace przedmiotem zabezpieczenia realizowane bedg do stycznia
2022 roku. Na dzien 30 czerwca 2021 roku wartos¢ zobowigzan z tytutu wyceny instrumentu zabezpieczajgcego wynosita
0,1 miliona ztotych.

Hierarchia wartosci godziwej

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwe] byty
kontrakty walutowe forward oraz inwestycje w instrumenty kapitatowe.

30/06/2021 31/12/2020

Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa

Inwestycje w instrumenty kapitatowe -
udziaty w spétkach nienotowanych
Zobowiazania

Instrumenty pochodne - kontrakty walutowe forward 0,1 - 2,7 -

Metody wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej

a) Kontrakty walutowe forward

Wartos¢ godziwa forwardéw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji
kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing
NBP i krzywa stép procentowych implikowang z transakcji fx swap.

b) Inwestycje w instrumenty finansowe

Pozycja obejmuje gtéwnie udziaty w spétce Euroterminal Stawkéw Sp. z 0.0. w kwocie
4,9 milionéw ztotych, ktérych wartos¢ zostata oszacowana przez niezaleznego doradce
przy uzyciu zmodyfikowanej metody szwajcarskiej. Metoda szwajcarska nalezy do mieszanych
metod wyceny, tzn. faczy w sobie aspekt wartosci majatku oraz zdolnos¢ do generowania
przysztych przeptywodw pienieznych. Wartos¢ przedsiebiorstwa w metodzie szwajcarskiej jest
$rednig wazong wartosci wyznaczonych metodg majgtkowa i dochodowa. W metodzie
tej wiekszg wage przyznaje sie wartosci wyznaczonej metodg dochodowg (2 razy wiekszg).
Przyjecie metody szwajcarskiej jest uzasadnione ze wzgledu na fakt, iz Euroterminal Stawkéw
Sp. z 0.0. posiada umiarkowang zdolnos¢ do generowania zyskdw w przysztosci, a z drugiej
strony posiada istotne aktywa w postaci gruntéw i nieruchomosci.

c) Pozostate instrumenty finansowe

Dla kategorii instrumentéw finansowych, ktére na dzien bilansowy nie sg wyceniane w wartosci godziwej, Grupa nie ujawnia wartosci
godziwej ze wzgledu na fakt, ze na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku nie odbiegata istotnie
od ich wartosci prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Zmiana wyceny instrumentow finansowych dla Poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone

30/06/2021 30/06/2020

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 5,6 6,3
Zyski / (straty) za okres ujete w pozostatych catkowitych dochodach - (0,7)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 5,6 5,6

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku oraz 30 czerwca 2020 roku nie wystapity transfery pomiedzy poziomem
2 i 3 w hierarchii wartosci godziwej.

28



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

6.1 Instrumenty finansowe (cd.)

Przychody, koszty, zyski i straty zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw wedtug kategorii instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

6 miesiecy Instrumenty X Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe  Zobowigzania finansowe

zakoriczone finansowe LT E RN wytaczone wyceniane wedtug wytaczone

30/06/2021 zabezpieczajace zamortyzow::seziz z zakresu MSSF 9 zamortyzowanego kosztu z zakresu MSSF 9

Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (2,2) 1,5 0,2 (7,7) (14,7) (22,9)
Rdznice kursowe - (3,7) - 1,3 1,2 (1,2)
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci - 44 - - - 4,4
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - - (0,8) - (0,8)
Efekt rc_)zliczginia rachunlkow?éc_i _ (6,0) ) ) ) ) (6,0)
zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Zysk / (strata) brutto (8,2) 2,2 0,2 (7,2) (13,5) (26,5)
Zmiana wyceny 19,6 - - = = 19,6
Pozostate catkowite dochody 19,6 - - - - 19,6

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2021 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych skorygowat wartos$é przychoddéw z tytutu umoéw z klientami
w kwocie (6,0) miliondw ztotych.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2021 roku pozycja zmiana wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych ujeta w pozostatych catkowitych dochodach obejmuje zmiane
wyceny instrumentéw pochodnych w kwocie 2,6 milionéw ztotych oraz kredytéw bankowych w kwocie 15,7 milionéw ztotych oraz zobowigzan z tytutu leasingu w kwocie 1,3 miliona ztotych, ktére
sg ujmowane w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci zabezpieczen.

Aktywa finansowe

6 miesiecy Instrumenty Inwestycje X Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe Zobowiazania
" . . wyceniane wedtug . .
zakonczone finansowe w instrumenty e ———— wytaczone wyceniane wedtug  finansowe wytaczone
30/06/2020 zabezpieczajace kapitatowe ¥ kosziu z zakresu MSSF9  zamortyzowanego kosztu z zakresu MSSF 9
Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (1,2) - 2,8 0,3 (13,8) (17,4) (29,3)
Réznice kursowe (0,6) - 7,1 - (7,6) (7,4) (8,5)
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci (0,1) - 1,3 - - - 1,2
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - - - (0,9) - (0,9)

Efekt rozliczenia rachunkowosci

e o (0,8) - - - - - (0,8)
zabezpieczen przeptywdw pienieznych
Zysk / (strata) brutto (2,7) - 11,2 0,3 (22,3) (24,8) (38,3)
Zmiana wyceny (30,0) (0,7) - - - - (30,7)
Pozostate catkowite dochody (30,0) (0,7) - - - - (30,7)

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2020 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych skorygowat wartos$é przychoddéw z tytutu umoéw z klientami
w kwocie (0,8) miliona ztotych.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2020 roku pozycja zmiana wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ujeta w pozostatych catkowitych dochodach obejmuje zmiane
wyceny instrumentow pochodnych w kwocie (7,5) miliondw ztotych oraz kredytéw bankowych w kwocie (22,5) miliondw ztotych, ktére sa ujmowane w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci
zabezpieczen.
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7. Noty pozostate

7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje ze Skarbem Panstwa oraz pozostatymi podmiotami z nim powigzanymi

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku oraz 30 czerwca 2020 roku Skarb Panstwa byt dla Grupy PKP CARGO
podmiotem dominujacym wyzszego szczebla. W zwigzku z powyzszym wszystkie spotki nalezgce do Skarbu Panstwa (bezposrednio
i posrednio) sa podmiotami powigzanymi z Grupg i s prezentowane w podziale na podmioty powigzane z Grupy PKP oraz pozostate
podmioty powigzane ze Skarbem Parstwa. Zarzad Jednostki dominujacej ujawnit w niniejszym Srédrocznym  Skréconym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym transakcje z istotnymi podmiotami powigzanymi, ktére zostaty zidentyfikowane
jako podmioty powigzane na podstawie jego najlepszej wiedzy.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku oraz 30 czerwca 2020 roku nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji
przeprowadzonych pomiedzy Grupg PKP CARGO a Skarbem Parstwa oraz pozostatymi podmiotami z nim powigzanymi, ktére bytyby
znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote. W okresach objetych niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym najistotniejszymi odbiorcami Grupy, bedgcymi pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem
Panstwa, byty podmioty z nastepujacych grup kapitatowych: PGE, JSW, Azoty oraz ENEA. W okresie 6 miesiecy zakoriczonym
30 czerwca 2021 roku najistotniejszymi dostawcami Grupy bedacymi pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa
byty podmioty z Grupy Orlen.

Transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupa zawarta nastepujace
transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP:
6 miesiecy zakoriczone 30/06/2021 30/06/2021

Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowiazania

podmiotom od podmiotéw od podmiotéw wobec podmiotéw
powigzanym powiazanych powiazanych powigzanych
Jednostka dominujaca 0,2 36,2 0,1 567,9

Jednostki zalezne / wspbétzalezne
- niekonsolidowane

Jednostki stowarzyszone 0,8 0,1 0,2 -
Pozostate podmioty
powigzane z Grupy PKP

3,2 11,2 0,6 1,7

12,7 254,4 2,6 57,8

6 miesiecy zakoriczone 30/06/2020 31/12/2020

Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowiazania

podmiotom od podmiotow od podmiotow wobec podmiotow
powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
Jednostka dominujgca 0,3 36,9 1,2 589,4

Jednostki zalezne / wspétzalezne
- niekonsolidowane

Jednostki stowarzyszone 2,5 0,2 - 0,2
Pozostate podmioty
powigzane z Grupy PKP

2,7 6,5 0,1 1,7

8,6 236,4 2,5 61,1

Transakcje zakupowe z jednostka dominujacg (PKP S.A.) dotyczyty w szczegdlnosci umdw leasingowych, dostawy mediéw oraz ustug
w zakresie medycyny pracy.

W ramach Grupy Kapitatowej PKP transakcje sprzedazy obejmowaty m. in. ustugi przewozu towaréw, dzierzawe urzadzen,
poddzierzawe nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty m.in. utrzymanie i naprawe taboru kolejowego, ustugi spedycyjne,
ustugi przetadunkowe, przewozy intermodalne.

Transakcje sprzedazy z pozostatymi podmiotami powigzanymi Grupy PKP obejmowaty m.in. obstuge trakcyjng pociggédw, wynajem
lokomotyw wraz z obstugg, ustugi w zakresie przeprowadzania rozliczen finansowych z obcymi kolejowymi przedsiebiorstwami
przewozowymi, ustugi w zakresie utrzymania taboru kolejowego, podnajem nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty miedzy
innymi dostep do infrastruktury kolejowej, dzierzawe nieruchomosci, dostawe medidéw, utrzymanie urzadzen zabezpieczenia ruchu
kolejowego, zakup ustug utrzymania sieci, eksploatacje systeméw informatycznych.

Oprocz transakeji handlowych Grupa posiadata rozrachunki z tytutu cash pool ujawnione w Nocie 5.10. niniejszego Srédrocznego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi (cd.)

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego zaprezentowane w niniejszej nocie obejmujg kwoty wyptaconych swiadczen
w danym okresie.

Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2021 30/06/2020 30/06/2021 30/06/2020
Swiadczenia krétkoterminowe 2,4 1,2 2,8 3,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 0,1 0,1 0,1
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 0,1 0,1 -
Razem 2,4 1,4 3,0 3,1
Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 6 miesigcy 6 miesigcy 6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2021 30/06/2020 30/06/2021 30/06/2020
Swiadczenia krétkoterminowe 0,6 0,6 0,1 0,4
Razem 0,6 0,6 0,1 0,4
Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Wynagrodzenia pozostafych czf_onkéw 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
kluczowego personelu kierowniczego zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoriczone
30/06/2021 30/06/2020 30/06/2021 30/06/2020
Swiadczenia krétkoterminowe 3,2 3,5 8,5 9,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - 0,2 0,6
Razem 3,2 3,5 8,7 9,6

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku oraz 30 czerwca 2020 roku cztonkowie kluczowego personelu
kierowniczego Jednostki dominujgcej, jak i spotek zaleznych Grupy PKP CARGO, nie zawierali z Grupg zadnych transakcji w zakresie
pozyczek oraz gwarancji.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty dokonywane na warunkach rynkowych.

7.2 Zobowigzania do poniesienia wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate

Struktura zobowigzan do poniesienia wydatkow na niefinansowe aktywa trwate

30/06/2021 31/12/2020

Zobowigzania umowne z tytutu nabycia i napraw taboru kolejowego

oraz pozostatych rzeczowych aktywéw trwatych 664,2 856,4
Zobowigzania umowne z tytutu nierozpoczetych uméw leasingowych 3,3 5,9
Razem 667,5 862,3

Zobowigzania umowne dotyczagce nabycia niefinansowych aktywéw trwatych wynikaja gtéwnie z realizacji umdéw zawartych
w poprzednich okresach. Na realizacje wykazanych na dzieri 30 czerwca 2021 roku zobowigzar umownych Grupie zostato przyznane
dofinansowanie ze sSrodkéw pomocowych Unii Europejskiej w wysokosci okoto 105,4 milionéw ztotych.
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7.3 Zobowigzania warunkowe

Struktura zobowigzan warunkowych

30/06/2021 31/12/2020

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy 106,9 93,9
Pozostate zobowigzania warunkowe 112,9 114,9
Razem 219,8 208,8

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa jako zobowigzania warunkowe ujmuje gwarancje wystawione przez banki oraz towarzystwa
ubezpieczeniowe na zlecenie jednostek wchodzacych w sktad Grupy PKP CARGO. Pozycja obejmuje gtéwnie gwarancje nalezytego
wykonania umoéw handlowych, gwarancje akcyzowe oraz gwarancje celne.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Pozycja obejmuje zgtoszone w ramach postepowan sgdowych roszczenia wobec Grupy, w przypadku ktérych prawdopodobienstwo
wyptywu srodkéw pienieznych oceniane jest jako niewielkie oraz roszczenia, w przypadku ktérych nie jest mozliwe dokonanie
wiarygodnego szacunku kwoty do zaptaty w przysztosci przez Grupe. Kwoty zaprezentowane w niniejszej nocie odpowiadaja
wartosciom petnych roszczen zgtoszonych przez podmioty zewnetrzne. Ocena szacunku moze ulec zmianie w kolejnych okresach
w wyniku zaistnienia zdarzen przysztych.

7.4 Zdarzenia po dniu bilansowym

Zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci Grupy Kapitatlowej PKP CARGO w | pétroczu
2021 roku w Rozdziale 4.6.

7.5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
dominujgcej w dniu 19 sierpnia 2021 roku.
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Zarzad Jednostki dominujgcej

Elektronicznie

Czestaw  podpisany przez

Czestaw Warsewicz

 WarsewIicz Data: 2021.08.19

Ceestaw WRr30409 +02'00'

Prezes Zarzadu

Elektronicznie podpisan
Leszek e

przez Leszek Borowiec

. Data: 2021.08.19
Borowiec 10:00:01 +02'00"

Leszek Borowiec

Witold Cztonek Zarzau_clLElektrOnicznie

podpisany przez
Krzysztof Witold Krzysztof Bawor
Data: 2021.08.19
Bawor 10:18:18 +02'00'
Witold Bawor
Cztonek Zarzadu

Elektronicznie podpisany
Piotr Zb|g Ni@W przez Piotr Zbigniew
Wasaty
Wasaty Data: 2021.08.19 10:40:38
+02'00'
Piotr Wasaty
Cztonek Zarzadu

Elektronicznie
Zenon podpisany przez

Zenon Stefan
Stefa n Kozendra
Data: 2021.08.19

Koze n_d Fa 10.05:19 +0200°

Zenon Kozendra
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2021 roku

33



		2021-08-19T10:00:01+0200
	Leszek  Borowiec


		2021-08-19T10:05:19+0200
	Zenon Stefan Kozendra


		2021-08-19T10:18:18+0200
	Witold Krzysztof Bawor


		2021-08-19T10:40:38+0200
	Piotr Zbigniew Wasaty


		2021-08-19T12:30:09+0200
	Czesław Warsewicz




