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Solidne wyniki PKP CARGO .

57% 554 min zt 359 min zt
UDZIAL W EBITDA CASH FLOW
RYNKU ﬁ OPERACYJNY
W(Q pracy przewozowej za 9M 2014
za 9M 2014
PRZYCHODY OPEX ZYSK NETTO
OM 3169 min zi 2 887 min zt 227 min zi
-10% r/r za 9M 2014 -12% r/r za 9M 2014 +38%
Q3 1 069 min zt 956 min zt 99 min zi
-13% r/r w Q3 2014 -15% r/r w Q3 2014
+13%

2

3 Wyniki finansowe skorygowane o zdarzenie jednorazowe — pakt gwarancji pracowniczych w wysokosci 209 min zt (@3 2073 Lo GIsTICS



Transport barometrem gospodarki
— warunki makroekonomiczne determinujg przewozy towarowe

Otoczenie makroekonomiczne

= Spowolnienie dynamiki wzrostu PKB — nizsza Wzrost PKB Polski
aktywnos$¢ gospodarcza wptywa na przewozy wzrost % rir

= Obnizenie prognoz KE dotyczgcych PKB
Polski
do 3,0% w 2014 r.i 2,8% w 2015 .

=  Whptyw konfliktu na Ukrainie na gospodarke
» Trudna sytuacja polskiego gérnictwa
= Reindustrializacja w Europie

= Strategia reindustralizacji gospodarek UE

przyjeta przez KE zaktada wzrost udziatu 1Q2013 2Q2013 3Q2013 4Q2013 1Q2014 2Q 2014 3Q 2014 E
przemystu do ok. 20 proc. w 2020 roku z ok. 15
obecnie Zrédfo: dane GUS, E — estymacje Ministerstwa Gospodarki

=  Wedtug ekspertéw, najwieksza gospodarka UE
— Niemcy — przez kilkadziesigt lat bedzie oparta
na weglu

» |nwestycje w Polsce w energetyke opartg na
weglu — Opole, Kozienice, Jaworzno. @



Rynek przewozéw kolejowych w Polsce .
— czynniki wptywajgce na funkcjonowanie przewoznikow

Otoczenie rynkowe

= Modernizacja sieci kolejowe: Predkos¢ handlowa vs. przewieziona masa
. <z p nizsza predkos¢ = wieksze zapotrzebowanie na zasob
= nizsza predkosc = krotkookresowo o Pre ¢ P y -
wieksze zapotrzebowanie na tabor 29 250
i pracownikow dla przewoznikow 28 300

242, 249,3

2855 231,3 233,2

27 250

= Zdarzenia wyjatkowe — np. strajki maszynistow
DB Schenker ”s

= Silna konkurencja na rynku kolejowych 24
przewozow towarowych — 66 graczy 23

26 200
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= Stabilne wyniki przewozowe (wg masy) 2009 2010 2011 2012 2013

0

» Niska konteneryzacja szansg na szybki wzrost m— przewieziona masa  ———srednia predkosc
segmentu intermodalnego

Zrédfo: przewieziona masa towarowa wg UTK, predko$é handlowa wg PKP PLK



PKP CARGO .
— dostosowanie do warunkoéw rynkowych

Dziatania PKP CARGO Nowa struktura organizacyjna PKP CARGO

skuteczniejsza zarzgdzanie, lepsza obstuga klientow

» Elastycznosc¢, dostosowana polityka handlowa,
dywersyfikacja zrédet przychodéw

= Dyscyplina kosztowa

= Potgczenie zakladéw Spdtki (z 10 do 7) Patnocny
— lepsze zarzgdzanie procesem przewozowym

CT CT
Zachodni Centralny

» Konsolidacja spétek naprawy taboru
— PKP CARGOTABOR

» Dodatkowy tabor na 2015 rok — 3 tys. weglarek LOhe
(+15% r/r): Ee e "

» wieksza elastycznosc¢ w szczycie
przewozowym

CT
Wschodni

» tagodzenie skutkow niskiej predkosci
handlowej

» Udana rekrutacja 500 przysztych maszynistow
— dlugookresowa inwestycja w kadry

= Cztery procesy akwizycyjne w toku
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Przewieziona masa i praca przewozowa .
— PKP CARGO przejmuje wiekszos¢ wzrostu rynkowego

Przewieziona masa

(tys. ton) ’/ +8% q/

59 735

+15% 55 180
( —\L W Q3 2014 PKP CARGO

29 693 przejeta 83% wzrostu rynku

25924

Rynek = +4 555 tys. ton (Q3 vs Q2)
PKP CARGO - +3 769 tys. ton (Q3 vs Q2)

Q22014 Q32014 Q22014 Q32014
PKP CARGO Rynek
Praca przewozowa +6% N
(mid tkm) F 132 W Q3 2014 PKP CARGO
+9% 12,5 '
( l przejeta 79% wzrostu rynku

7,6

7,0

Rynek - +0,8 mld tkm (Q3 vs Q2)
PKP CARGO - +0,6 mld tkm (Q3 vs Q2)

Q22014 Q32014 Q22014 Q32014 D
PKP CARGO Rynek <L

8 Udziat PKP CARGO we wzroscie rynku przewozéw kolejowych w danym kwartale, dane rynku kolejowego wg UTK Lone sy



Udziaty w rynku przewozéw
- niekwestionowany lider rynku kolejowych przewozéw towarowych

Udziaty PKP CARGO Pozycja PKP CARGO w poszczegdlnych
(wg przewiezionej masy na rynku towarowych przewozéw kolejowych) kategoriach przewozowych*

50%
47% 47%

76% Drewno i wyroby z drewna

72% Wegiel kamienny

Q12014 Q2 2014 Q3 2014

Komentarz Kruszywa i materiaty

63% " budow
= Skutecznie realizowana polityka handlowa udowlane

= Elastyczne dopasowywanie sie do rynku

= Wykorzystanie dobrej koniunktury w budownictwie 52% Przewozy intermodalne
- wzrost udziatu w segmencie kruszywa i materiaty
budowlane o 4,2 p.p. (wg pracy przewozowej, dane
za Q2 r/r)

= Wzrost udziatu w rynku intermodalnym w 2014 roku 51% Metale, rudy, ztom

= Wysoki udziat w segmencie przewozow wegla,
mimo trudnej sytuacji na rynku

9 *Udziaty w grupach towarowych - szacunki wtasne PKP CARGO na podstawie pracy przewozowej - dane GUS za pierwsze potrocze 2014 roku, bl
udziaty rynek intermodalny - UTK



Wegiel kamienny
— wzrost przewozow krajowych i tranzytowych

PKP CARGO: praca przewozowa - wegiel lll kwartat 2014
min tkm
29 o = Wozrost przewozow krajowych wegla (+10% r/r),
2 525 2 495 koksu i wegla brunatnego (+52% r/r)

wWg przewiezionej masy

= Spadek eksportu wegla kamiennego (-42% r/r)
— niska konkurencyjnosc¢ polskiego wegla

= Wzrost przewozow tranzytowych wegla kamiennego
(z 5 tys. ton do ponad 200 tys. ton) - realizacja

Q1 2014 Q2 2014 Q32013 Q32014 przewozow dla US Steel Kosice
B Przewozy — kraj, import, tranzyt - Przewozy — eksport
PKP CARGO: struktura przewozow Perspektywa

wg pracy przewozowej dane za 9M 2014

= Stopniowe roztadowanie zapasow wegla
zalegajgcych w kopalniach

Pozostate
grupy towarowe
63%

Wegiel = Rzgdowe plany rewitalizacji polskiego wydobycia
kamienny wegla

37% : . o ,
= Kontynuacja wspétpracy z najwiekszymi

producentami i odbiorcami wegla na rynku
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Kruszywa i materiaty budowlane

— znaczgce inwestycje infrastrukturalne

PKP CARGO: praca przewozowa

- kruszywa i materiaty budowlane
min tkm

1982, 856

1615

1058

Q12014 Q2 2014 Q32013 Q3 2014

PKP CARGO: struktura przewozéw

wg pracy przewozowej dane za 9M 2014

Kruszywa
Pozostate i mate)r,i\giy
grupy towarowe budowlane

79% 21%

Il kwartat 2014

= Nowy kontrakt na przewozy zuzla i klinkieru
(ok 2,2 mIn ton w ciggu 3 lat)

= Kontrakt na dostawy kamienia na budowe fabryki
VW we Wrzesni

= Kontrakt na dostawe kamienia hydrotechnicznego
na rewitalizacje brzegow morskich

» Realizacja kontraktu na dostawe materiatow do
budowy drogi ekspresowej S69

Perspektywa

= Rekordowe inwestycje PKP PLK (ok. 10 mid zt w 2015 r.)

= W latach 2014-2020 — ok 350 mid zt z UE, w tym na
rozwoj infrastruktury transportowej ok. 85 mid zt:

= infrastruktura drogowa — ok 50 mid zt
= infrastruktura kolejowa — ok 31 mid zt
= Budowa bloku energetycznego Elektrowni Opole
= Dalsze inwestycje w rewitalizacje brzegéw morskich



Metale, rudy metali i ztom
— WZrost popytu na wyroby stalowe

PKP CARGO: praca przewozowa lll kwartat 2014
- metale, rudy i ztom
min tkm =

Zwiekszenie przewozéw importowych do hut
1194 Zlokalizowanych w potudniowej Polsce (rud i metali)

962

= Zmiana struktury przewozéw w segmencie rudy

= Elastyczne dopasowanie do potrzeb kluczowych
klientow

Q12014 Q2 2014 Q32013 Q3 2014

PKP CARGO: struktura przewozéw Perspektywa

wg pracy przewozowej dane za 9M 2014

= W 2014 roku zuzycie stali w Polsce szacowane na
10,5 min ton wobec 10,3 min ton w 2013 roku, a w
2015 roku wzro$nie do ok. 11 min ton (HIPH)

Pozostate Metale
grupy towarowe rudy i ztom » Duze inwestycje infrastrukturalne w kolejnictwie,
87% 13% budowa blokéw energetycznych oraz terminalu LNG

w Swinouj$ciu
= Kontynuacja wspotpracy z najwiekszymi graczami
w regionie




Przewozy intermodalne
— rosngce udziaty w dynamicznie rozwijajgcym sie rynku

PKP CARGO: praca przewozowa - intermodal Ill kwartat 2014
min tkm
464 = Wozrost udziatu PKP CARGO w rynku przewozéw
412 436 444 intermodalnych do 53,2% (wg pracy przewozowej
za Q2 2014)

= Wzrost przewozéw intermodalnych w Polsce o ok.12%
w okresie | pétrocza 2014 r/r (wg pracy przewozowej)

= Kontrakt na przewozy samochodéw w relacji Mlada
Boleslav — Swarzedz

Q12014 Q22014 Q32013 Q32014 = State potgczenia z portéw w Gdyni i Gdansku do
terminalu Poznan-Franowo

PKP CARGO: struktura przewozéw Perspektywa

wg pracy przewozowej dane za 9M 2014
» Rozbudowa gdanskiego terminalu, ktory obstuguje

tranzyt kontenerow
Pozostate e " Sta’re_ p(l)_’rqcssma z portéw w C?I'dy'm [ (r.?dansku do
grupy towarowe intermodalne terminali w Warszawie oraz Gliwicac
94% 6% = Nowe potgczenia Hamburg — Poznan; Warszawa
— Gliwice

= Uruchomienie nowych relacji, przedtuzenie kontraktéw
na aktualnie realizowane przewozy

= Budowa fabryki VW we Wrzesni
= Nawigzanie wspotpracy z nowymi armatorami @

PKPCArgo

LOGISTICS



Perspektywy rynku przewozow kolejowych

_ Perspektywy na 2015 rok Szacowany wzrost
Kruszywa i mat. bud. rynku przewozéw w 2015
Nowe inwestycje drogowe wspétfinansowane przez UE *
Wzrost inwestycji w infrastrukture energetyczng Jednocyfrowy wzrost

Dalsze intensywne remonty szlakow kolejowych

Oczekiwane ozywienie rynku pod koniec 2014 i w 2015 *

Wzrost popytu na wyroby stalowe wraz z rozwojem

inwestycji infrastrukturalnych Jednocyirowy wzrost

? Niepewna sytuacja na Ukrainie

Niska konteneryzacja rynku w Polsce *
Silna zalezno$¢ od wzrostu PKB Dwucyfrowy wzrost

Wsparcie UE dla inwestycji w infrastrukture intermodalng

Korzystny miks energetyczny oparty na weglu “
Rekordowe inwestycje w bloki energetyczne Stabilizacja rynku

”?  Sytuacja polskiego gdrnictwa
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Modernizacje linii kolejowych
— ambitne wyzwania dla przewoznikow w latach 2014 - 2015

Srednia predko$é handlowa Diagnoza
km/h

»= Bezprecedensowa skala prac

= 7mldztw 2014 roku i 10 mid zt w 2015 roku na
modernizacje sieci kolejowej

= 1,5 tys. km linii modernizowanych w 2014 roku
EFEKT

objazdy i malejgca srednia predkos¢ handlowa
2009 2010 2011 2012 2013 2014

Zrédfto: PKP PLK, dane za 2014 rok — po 9M

Krétkoterminowy wplyw na przewoznikéw

o o _ _ » Wzrost zapotrzebowania na tabor i wydtuzenie czasu
Utrudnienia na sieci kolejowej pracy maszynistow

= Zwiekszenie kosztow za dostepu do sieci w efekcie
objazdow

2417

Korzysci diugookresowe

» Znaczgce zwiekszenie predkosci na sieci
(50 km/h w 2020 r.)

» Wieksza konkurencyjno$¢ transportu kolejowego

Nizsze zapotrzebowanie na kapitat inwestycyjny
2011 2012 2013 o _ ™
H liczba wytgczen na trakcji kolejowej ® czas wytgczen w tys. h " MHIEJSZE kOSZty operacyjne PKP CARGO ‘

Zrédfo: PKP PLK

KPcargo

LOGISTICS



Modernizacje linii kolejowych
— wptyw na dziatalnos¢ PKP CARGO

Przewozy na remontowanych liniach

Objazdy na linii 6

= Zamkniecia na krétkich odcinkach moga
spowodowacé wielokilometrowe objazdy

Przyktad:

= Linia 6, prace na szlaku Tluszcz — tochéw
wymuszajg stosowanie dtuzszych tras

= 3 warianty objazdéw Warszawa — Biatystok

= Wariant trzeci wykorzystywany, gdy pierwsze
dwa warianty nie sg mozliwe

Biatystok

Ostrofeka

Czeremcha

trzy mozliwe wersje objazdow

normalna trasa przejazdu Lo
wylaczony odcinek
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Wyzsza rentownos¢, korzystny wskaznik C/I

Wyniki finansowe Grupy PKP CARGO

Q32013 Q32014 %

Przychody operacyjne 3518 3169 -10% 1227 1069 -13%
Koszty operacyjne 3292 2887 -12% 1127 956 -15%
EBITDA 506 554 9% 194 203 5%
EBIT 226 282 25% 100 113 13%
Zysk netto 164 227  38% 88 99 13%

Rentownosé Rentownosé Koszty operacyjne / przychody

EBITDA netto )
98,5
+3,1p.p. +2,5p.p.
17,5% 7.2%
14,4% 4.7%
oM 2013 oM 2014 9M 2013 9M 2014 Q1 2013 Q2 2013 Q3 2013 Q4 2013 Q1 2014 Q2 2014 Q3 2014
&>
LOGI SGI cs go

18  Wyniki finansowe skorygowane o zdarzenie jednorazowe — pakt gwarancji pracowniczych w wysokosci 209 min zt (Q3 2013)



Konsekwentne ograniczanie kosztow

Koszty operacyjne

2 887 min zt w 9M 2014

Komentarz
956 min zt Q3 2014
. . 190
Pozostate Koszty » Dalszy spadek kosztéw operacyjnych (-12% r/r)
22% pracownicze » Poprawa wskaznikéw efektywnosci kosztowych, dzieki:
i 37% . .
Amogg;zacla * nizszym stawkom dostepu do infrastruktury
0
= wzrostowi efektywnosci zuzycia paliwa i energii
Pg':;(‘)’o = spadkowi zatrudnienia
10% infrastruktury
17%
Koszty pracownicze Dostep do infrastruktury Energiai paliwo EBITDA / zatrudnienie
w zt/ tys. tkm w zt/ tys. tkm w zt/ tys. tkm w tys. zt/etat
-0,2% - 24% - 4% +18%
Q32013 Q32014 Q32013 Q32014 Q32013 Q32014 9M 2013 oM 2014
Przy spadku Spadek stawek dostepu Nizsza cena energii za MWh o
zatrudnienia o -2% r/r oraz optymalizacja i wzrost efektywnosci Efekt optymalizacji

organizacji przewozéw kosztowej

19 Koszty rodzajowe skorygowane o zdarzenie jednorazowe — pakt gwarancji pracowniczych w wysokosci 209 min zt (Q3 2013) LOGIST



Mocny bilans, wiele mozliwosci pozyskania finansowania

CAPEX

min zt 9M 2013 9M 2014 %

Naprawy okresowe 171 301  76%
(lokomotywy i wagony)

Modernizacje lokomotyw 23 48 113%
Zakupy wagonow 7 48 602%
Pozostate 54 22  -59%
Razem 254 419 65%

Wskazniki finansowe

Stan na koniec okresu 30.09.2013|30.09.2014

Dtug finansowy netto / EBITDA -0,31 -0,12
Wskaznik pokrycia dtugu 2,48 5,35
Wskaznik zadtuzenia ogolnego 0,39 0,35

20  Wyniki finansowe skorygowane o zdarzenie jednorazowe — pakt gwarancji pracowniczych w wysokos$ci 209 min zt (Q3 2013) Lone sy

Komentarz

= +359 min zt - gotdwka z dziatalnosci operacyjnej

515 min zt - kredyt z BGK
= 115 miIn zt - refinansowanie inwestycji Q3 2014

= Niskie wskazniki zadtuzenia pozwalajg na planowanie
pozyskania finansowania na potencjalne akwizycje

Gotowka netto

min zt

331

74 66

25

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2013 30.09.2013 31.12.2013 30.06.2014 30.09.2014
@ Gotdwka minus

Diug / kapitaty wi
zadtuzenie finansowe ug /kapraly wiasne
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Dotrzymujemy obietnic

Deklaracje z IPO

Optymalizacja
dziatalnosci Grupy

Poszerzanie
kompetenciji
logistycznych

Umacnianie pozycji
w regionie

Optymalizacja
kosztowa

Wyptata dywidendy

Realizacja

Usprawniony model zarzadzania

Konsolidacja zaktadéw

Potaczenie spoétek naprawy taboru

Nowe strategie spotek zaleznych

Ztozenie oferty na zakup portu przetadunkowego

Pozyskane licencje przewozowe oraz nowe kontrakty

Konsolidacja rynku poprzez przejecia (procesy w toku)

Poprawa efektywnosci, koszty operacyjne -12% r/r

Marza EBITDA za 9M 17,5%

Wyptata dywidendy w wysokosci 137,5 min ztotych
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Wyzwania stojace przed PKP CARGO

Efektywne wykorzystanie zasobdw przy malejgcej predkosci handlowej

Elastycznos¢ w dostosowaniu zasobow do warunkow rynkowych
(polityka handlowa, zrédta przychoddw)

Optymalizacja wielkosci i struktury zatrudnienia (mozliwy PDO)

Wykorzystanie nowej struktury pionu handlowego w celu udoskonalenia
obstugi klientow

Spodjna oferta Grupy oparta na skali dziatalnosci

Poszukiwanie synergii i poprawa rentownosci poprzez akwizycje

2

IIIIIIIII
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Wyniki przewozowe

Praca przewozowa (mIn tkm)

Zmiana Udziat Udziat
oM 2013 oM 2014 % 9M 2013 9M 2014
paliwa state 10 007 8 806 -12% 45% 42%
w tym wegiel kamienny 8 930 7767 -13% 40% 37%
kruszywa i materiaty budowlane 3922 4530 16% 18% 21%
metale i rudy 3146 2 653 -16% 14% 13%
produkty chemiczne 1265 1404 11% 6% 7%
paliwa ptynne 597 531 -11% 3% 3%
drewno i ptody rolne 1192 1299 9% 5% 6%
przewozy intermodalne 1370 1321 -4% 6% 6%
pozostate 667 549 -18% 3% 3%
Razem 22 166 21 092 -5% 100% 100%
9M 2013 9M 2014 Zmiana Udziat Udziat
% 9M 2013 9M 2014
paliwa state 43 956 40 769 -7% 53% 50%
w tym wegiel kamienny 40 219 37 122 -8% 48% 46%
kruszywa i materiaty budowlane 14101 15878 13% 17% 20%
metale i rudy 10 141 9 360 -8% 12% 12%
produkty chemiczne 4417 4470 1% 5% 6%
paliwa ptynne 2268 1933 -15% 3% 2%
drewno i ptody rolne 3107 3522 13% 4% 4%
przewozy intermodalne 3607 3422 -5% 4% 4%
pozostate 2071 1559 -25% 2% 2%
Razem 83 668 80 914 -3% 100% 100% @
KPcargo

25 E 0 G ST e S



Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéow

min zi 9M 2013 9M 2014 zmiana %

Przychody ze sprzedazy 33515 3100,4 -T%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 140,9 39,6 -72%
Pozostate przychody operacyjne 25,3 28,8 14%
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 3517,8 3168,9 -10%
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 280,3 272,1 -3%
Zuzycie surowcow i materiatow w tym: 525,3 468,1 -11%
Paliwo 159,8 155,3 -3%
Energia 319,8 284,1 -11%
Ustugi obce w tym: 1137,8 966,1 -15%
Koszty dostepu do infrastruktury 700,7 504,9 -28%
Podatki i optaty 26,9 30,7 14%
Koszty $wiadczen pracowniczych w tym: 1327,1 1073,0 -19%
Koszty paktu gwarancji pracowniczych 208,8 0,0 -
Pozostate koszty rodzajowe 46,5 29,4 -37%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 120,1 26,6 -78%
Pozostate koszty operacyjne 36,9 21,2 -42%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3500,9 2887,1 -18%
EBITDA 297,2 553,8 86%
Zysk na dziatlalnosci operacyjnej 16,9 281,8 1565%
Przychody finansowe 26,1 28,9 11%
Koszty finansowe 40,8 25,1 -39%
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,6 0,0 -105%
Zysk przed opodatkowaniem 2,8 285,6 10009%
Podatek dochodowy 7,6 58,2 665%
Zysk netto (4,8) 227,4 -4857%
Zysk (strata) netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (4,6) 2258 5010% €OP
Udziatom niedajgcym kontroli (0,2) 1,6 -977%
PKPCArgo
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

min zt Stan na Stan na

31/12/2013 30/09/2014
Rzeczowe aktywa trwate 38554 3986,7
Wartosci niematerialne 61,4 55,1
Wartos¢ firmy 2,7 2,7
Nieruchomosci inwestycyjne 1.4 1,4
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 38,2 34,3
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 6,1 6,1
Pozostate dlugoterminowe aktywa niefinansowe 14 1,7
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 83,2 34,2
Aktywa trwate razem 4 049,9 4122,1
Zapasy 76,0 83,3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 609,3 582,3
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2,4 0,3
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 691,4 315,8
Pozostate krétkoterminowe aktywa niefinansowe 334 34,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 263,7 349,3
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 17,6 17,6
Aktywa obrotowe razem 1693,7 1382,6
Aktywa razem 5743,6 5504,7
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

min zt Stan na Stan na
31/12/2013 30/09/2014
Kapitat zaktadowy 2166,9 2239,3
Kapitat zapasowy 692,8 615,3
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego -16,4 -17,5
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty 603,2 694,5
Kapital wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 3446,5 35317
Kapitaty przypadajgce udziatom niedajgcym kontroli 62,4 63,1
Kapitat wiasny 3508,9 3594,8
Dilugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 121,6 176,6
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy 3131 2151
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 113,7 79,9
Rezerwy diugoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 592,9 566,9
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 22,9 8,4
Rezerwa na podatek odroczony 2,6 2,4
Zobowigzania diugoterminowe 1166,7 1049,4
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 73,2 76,3
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy 115,8 128,3
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 675,8 528,8
Rezerwy krotkoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 176,5 98,9
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 26,1 23,9
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 0,3 29
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 0,2 1,3
Zobowigzania krétkoterminowe 1 068,0 860,5
Zobowiagzania 2234,7 1909,9
Pasywa razem 5743,6 5504,7 @
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

min zt 9M 2013 9M 2014
Wynik brutto za rok obrotowy 2,8 285,6
Korekty:
Amortyzacja aktywow trwatych 282,2 272,1
Utrata wartosci aktywow trwatych (1,9 -
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 21,2 6,3
Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjne;j 0,0 3,5
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 9,8 1,6
Zyski/ straty z tytutu odsetek, dywidendy 0,1 5,7
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych (0,6) 0,0
Pozostate korekty 107,4 (2,4)
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (27,5) 19,2
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 4,5 0,1
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (7,4) (0,8)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan 10.1 (108,3)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan finansowych 0,9 0,0
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw 59,1 (120,2)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 460,8 362,3
(Zaptacone) / otrzymane odsetki 3,7 2,6
(Zaptacony) / otrzymany podatek dochodowy (4,8) (5,8)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 459,8 359,1 @
PKPCArgo
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

min zt 9M 2013 9M 2014
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (300,9) (495,3)
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 2,1 1,0
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 0,0 -
Wydatki z tytutu nabycia jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigeciach - (0,3)
Wptywy z tytutu otrzymanych odsetek 20,9 17,1
Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend 11 0,4
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek - (2,8)
Sptata udzielonych pozyczek 51,6 -
Wydatki z tyt. udzielonych pozyczek - -
Pozostate wptywy/ (wydatki) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,7 377,5
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) / z dziatalnosci inwestycyjnej (224,6) (102,2)
Wydatki z tytutu leasingu finansowego (86,2) (89,4)
Zaptacone odsetki od leasingu (12,3) (9,3)
Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw/ pozyczek 31,7 115,4
Sptata kredytéw/ pozyczek (83,0) (48,1)
Zaptacone odsetki od kredytéw / pozyczek (8,2) (4,5)
Wyptywy / (sptata) kredytéw w rachunku biezgcym - (9,1)
Dotacje otrzymane - 17,8
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej - (137,5)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom niekontrolujgcym (1,2) -
Pozostate wptywy/ (wydatki) dotyczgce dziatalnosci finansowej 7,7) (6,5)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia finansowa (166,8) (171,3)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 68,4 85,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 188,0 263,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 256,4 349,3 @
PKPCArgo
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Kontakt dla Inwestoréw
z Biurem Relacji Inwestorskich

telefon: +48 22 391 47 09
e-mail:  relacje.inwestorskie@pkp-cargo.eu

PKP CARGO S.A.
ul. Grojecka 17
02-021 Warszawa
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Kontakt dla Dziennikarzy
z Biurem Komunikacji

Mirostaw Kuk
Rzecznik PKP CARGO S.A.

telefon: +48 783 91 51 34
e-mail: m.kuk@pkp-cargo.eu



